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Lisa 1. Eesti tulumaksuseaduse driiihingu kasumi jaotamise maksustamist
reguleerivate sitete redaktsioonid

Koostanud Advokaadiburoo GLIMSTEDT

1. KASUMI MAKSUSTAMINE ENNE AASTAT 2000

1.1. Uldpshimétted

Kuni 2000. aastani kehtis Eestis nn traditsiooniline voi klassikaline tulumaksusststeem, mille
kohaselt maksustati nii dritthingute kasum, kui ka tdiendavalt dividendid. Kaks tulumaksu olid
omavahel seotud. Sel ajal kehtinud tulumaksuseaduse' kohaselt pidi dividende maksev iriithing
maksma tulumaksu 26/74* viljamakstud dividendisummalt, kuid tasutud tulumaksu vois hiljem
maha arvata kasumilt arvestatud tulumaksust (sh avansilistest maksetest). Dividendi saaja jaoks
oli tegemist maksuvaba tuluga eeldusel, et dividendidelt oli tulumaks taies ulatuses tasutud (alates
1. jaanuarist 1998. a hakati mitteresidentidele viljamakstud dividende maksustama analoogselt nn
uue tulumaksuseaduse §-ga 29 Ig 8 ja 41 p 5, vt p. 2.5.). Tulumaksu tuli maksta ka residendist
juriidilisele isikule makstud dividendidelt, millisel juhul valditi topeltmaksustamist dividendiarve
kaudu dividendide edasimaksmisel. Kui thele édritthingule kuulus vihemalt 20%-line osalus (alates
1. jaanuarist 1996. a alandati miira 5%-le, investeerimisfond vois dividendiarvet kasutada ka
viiksema osaluse korral) teises drithingus, avas ta dividendiarve, mille kaudu saadud dividendide
edasimaksmisel ei pidanud enam teist korda dividendidelt tulumaksu maksma. Viljamakstud
dividendi vorra dividendiarve jadk vihenes. Dividendiarve ei kujutanud endast eraldi pangaarvet
ega raamatupidamiskontot, vaid tegemist oli lihtsalt tdiendava maksuarvestusega.

Dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu nimetati seejuures mitte kinnipeetavaks
tulumaksust, vaid ettevotte tulumaksuks. Seejuures vois kasumilt véetava tulumaksu summat
tletavat nn dividendi-tulumaksu kasutamata jadki kanda edasi jirgmistele aastatele (selle
tagastamise vOimalust ei olnud). Sellise reegli mote oli, et dividendidelt tasutav tulumaks asendab
vastavas osas drithingu tulult tulumaksu arvestamist, seepirast oli ka topeltmaksustamise
viltimiseks hidavajalik sellise mahaarvamise lubamine. Tegelikult aga tekkis ithe aasta osas siiski
topeltmaksustamine, sest dividendidelt tasutud tulumaksu sai maha arvata alles jirgmise aasta
kasumist. Keeruliseks muutus olukord ka siis, kui dividende ei makstud vilja mitte igal aastal, vaid
korraga mitme aasta ecest. SeetOttu oli maksukoormus viiksem siis, kui dividende maksti
segadamini, mis tihendas et sellise regulatsiooniga oli sisuliselt antud maksueelis kiirele
kasumijaotusele, mis ilmselt ei toeta majanduse arengut just parimal viisil.

Selline maksustamise kord tekitas ka mitmeid probleeme, sh ebavordset maksustamist, eriti neile,
kel oli maksustatav kasum viiksem ning seetottu kuhjus edasikantav dividendidelt arvestatud
tulumaks ilma, et seda oleks saanud mahaarvamiseks tiiel médral kasutada’. Maksustatav kasum
vois osutuda viiksemaks niiteks maksusoodustuste tottu’ aga ka maksuamortisatsioonist
tulenevalt.

TRT 11993,79, 1184, § 32, vt lisa 2
2 Alates 1. jaanuar 1994 kuni 31. detsember 1995 oli maksumiiraks 26%
3 ,Maksudigus®,2004, Lasse Lehis, lk 269, 270

4 Niiteks vilisosalusega dritihingud, kelle kapital vastas teatud nduetele (vilisosalus 50 000 USD tagas
kaheaastase tiieliku kaheaastase 50%-lise maksuvabastuse)



Dividendidelt tasumisele kuuluv tulumaks tuli deklareerida ja tasuda igakuiselt, dividendi
maksmisele jargneva kuu 25. kuupievaks. Vastav maksudeklaratsiooni vorm DT oli kehtestatud
rahandusministri 15. juuni 1994. a mairusega nr 118°.

1.2. Nn regionaalne maksuvabastus enne 1. jaanuari 2000. a kehtinud tulumaksuseaduses

15. jaanuari 1997. aastal’ tiiendati tulumaksuseadust paragrahviga 18', millega lubati Vabariigi
Valitsuse poolt miiratud piirkondades tegutsevatel édritthingutel ja FIEdel arvata tulust maha I
amortisatsioonigruppi (rajatised ja Ulekandeseadmed) kuuluva pohivara soetusmaksumus ning
kulud selle pshivara parendamiseks ja tiiendamiseks, samuti seadmete paigaldamiseks’. Taienduse
eesmirk oli toetada nn regionaalset majandusarengut, sest Vabariigi Valitsuse 6. jaanuari 1998. a
madrusega nr 1 kehtestati sellisteks piirkondadeks koik Eesti kohalikud omavalitsusiiksused, vilja
arvatud Tallinna linn, Saue linn, Keila linn, Harku vald, Saue vald, Saku vald, Rae vald, Joelihtme
vald ja Viimsi vald®.

13. mail 1998. a’ tiiendati TuMS paragrahvi 18' ning lubati lisaks tulust maha arvata ka
wettevotluses  kasutatavate seadmete ja Vabariigi Valitsuse kinnitatud nimekirja kantud
pollumajandusmasinate soetamismaksumuse ning kulud nimetatud pohivara parendamiseks ja
tiiendamiseks, samuti seadmete paigaldamiseks.” Vabariigi Valitsuse 14. detsembri 1998. a
miirusega nr 272 kehtestati ka vastav pollumajandusmasinate nimekiri'’. Selle muudatuse
eesmirk oli tdiendavate maksusoodustuste tegemine pollumajandustootjatele.

27. jaanuaril 1999. a'' muudeti TuMS § 18' ning lubati mahaarvamist kogu ettevotluses kasutatava
pohivara osas, mille soetusmaksumus ei tleta 5000 krooni (nii soetusmaksumus kui
parendamine), vilja arvatud mootorséidukid. Muudetud redaktsiooni tottu muudeti ka Vabariigi
Valitsuse 6. jaanuari 1998. a mairust nr 1, millega jaeti omavalitsuse nimekiri samaks ent tiihistati
Vabariigi Valitsuse 14. detsembri 1998. a midrus nr 272 pollumajandusmasinate kohta'”,

Seadusmuudatuse eelndu'” juurde lisatud seletuskirjas oli mirgitud jargmist:

»» 1.Regionaalpoliitilisel  kaalutlusel soodustatavate investeeringute objektide iibeselt miistetavaks muntmise
eesmdrgil tehakse ettepanek anda maksusoodustus koigile amortiseeritavatele pohivaradele, vilja arvatud
mootorsoidukid ja pohivara, mille soetamismaksumus ei iileta 5000 krooni. Mootorsoidukite vilja jitmine on
tingitud nende varade liikuvast iseloomust ja seetottn pundub voimalus kontrollida, kas neid kasutatakse
Vabariigi V alitsuse mddratud piirkonnas voi ei. Soetamismaksumuse 5000-kroonise alammddra kebtestamine
on seotud sellega, et tavaliselt kebtestab ettevotja ise oma raamatupidamise sise-eeskirjades, millisest maksumusest
alates loetakse vara pohivaraks, ning seega tuleks maksusoodustuste andpisel jilgida, et soodustust ei antaks
viheolulistele objektidele.

2. Kebtiva tulumaksuseaduse § 18" kohaselt saavad tulumaksusoodustust kasutada ettevitiad, kellel on
mafksustamisperioodil maksustatay kasum, vihendades seda samal perioodil tebtud investeeringute summa vorra.

5 RTL 1994, 33, 1k 1110; 1998, 273/274, 1126

¢ joustus 1. jaanuaril 1998. a (RT 1 1997, 77, 1310)

7 Reeglina oli lubatud poéhivarade osas amortisatsiooni kasutamine, mitte kohene tiielik mahaarvamine
8 RT I, 12.01.1998, 4, 69

9 joustati tagasiulatuvalt 1. jaanuarist 1998. a (RT I 1998, 51, 757)

10RT 1, 21.12.1998, 110, 1813

11 Kohaldati tagasiulatuvalt alates 1. jaanuarist 1998. a (RT 1 1999, 16, 270)

12 Vabariigi Valitsuse 4. mai 1999. a midrusega nr 144 (RT 1, 18.05.1999, 45, 515)

131130 SE



Praegn ei ole wviimalik investeeringuid, mis iiletavad maksustamisperioodil saadud tuln, jargnevatele
mafksustamisperioodidele edasi kanda. Regionaalne maksusoodustus mnutnb seetottn eelkdige unte, kasumit
mittesaavate ettevitete jaoks viheoluliseks. Selle probleemi labendamiseks mundetakse kdesoleva seaduse eelnou |
2 tulumatksuseaduse § 21, mille kobaselt lubatakse investeeringuteks tehtud kulutusi arvata ettevitluse tulust
maha investeeringute normaalse tasuvusaja ehk 7 aasta jooksul. Seega fkebtestatakse kord, mille kobaselt
investeeringutekes tehtud kulutused arvatakse ettevotiuse tulust maha enne selle tuln tulumaksuga maksustamist.*

Hilisemates to66des on viidatud sellele mahaarvamise oigusele seoses hilisema reinvesteeringute
maksuvabastusega, mirkides koguni, et investeeringute tulumaksust vabastamiseks oleks piisanud
uue seaduse vastuvotmise asemel vana tulumaksuseaduse § 18' alusel ka seni vilistatud
omavalitsuste n6 maksuvabasse nimekirja arvamisest. Tegemist on siiski 6iguslikult pohimaéttelise
erinevusega: kuni 2000. aastani kehtinud regulatsioon ei ndinud ette reinvesteeringute
maksuvabastust, vaid Uksnes vOimaluse teatud reinvesteeringutele (ainult pohivara) tehtavad
kulutused tulust maha arvata. Tegemist on siiski traditsioonilise tulumaksusiisteemiga, mille hulka
kuuluvad erinevad maksuvabastused. Maksuvabastuse laiendamisega poleks saavutatud sellist
eesmirki nagu uue tulumaksuseadusega, mil maksustamise hetk nihutati taielikult edasi ning
kehtestati uued alused maksu tasumiseks (nn kulupShine maksustamine).

2. KASUMI MAKSUSTAMINE AASTAL 2000 KEHTIMA HAKANUD
TULUMAKSUSEADUSE KOHASELT

1. jaanuaril 2000. a hakkas kehtima uus tulumaksuseadus, mille kohaselt ériithingute kasumilt
voetava tulumaksu asendas muuhulgas dividenditulult voetav tulumaks, st driithingu kasumi
maksustamine nihkus selle saamise hetkelt jaotamise hetkele.

2.1. Eesti driiihingu poolt tehtavad dividendimaksed

Uue tulumaksuseaduse (edaspidi TuMS) § 50 algse redaktsiooni kohaselt maksustati tulumaksuga
ainult neid FEesti drithingu poolt makstud dividende, mille saajaks olid fuisilised isikud,
mitteresidendid ning TuMS § 11 nimetatud nimekirja kandmata mittetulundusithingud ja
sihtasutused:

§ 50. Tulumaks dividendidelt ning muudelt kasumieraldistelt

(1) Residendist drisibing (sealbulgas ka tiis- ja usaldusiibing) maksab tulumaksn koikidelt fiitisilistele
isikutele, § 11 loikes 1 nimetatud nimekirja kandmata mittetulundusiibingutele ja sibtasutusele ning
mitteresidentidele rabalises voi mitterabalises vormis viljamakstnd dividendidelt (§ 18 loige 2) voi
mundelt kasumieraldistelr.

(2) Aktsia- voi osakapitali vii sissemaksete vabendaniisel, aktsiate vii osade tagasiostmisel voi juriidilise
isiku likvideerimisel tebtavate viljamaksete maksustamine toimub vastavalt § 15 loigetele 2 ja 3 ning §
29 loikele 5.

Dividendimaksed tihelt residendist aritthingult teisele olid maksustamisest vabastatud eelkdige
topeltmaksustamise valtimise eesmirgil, maksukohustus tekkis alles siis kui maksuvaba
dividenditulu saanud aritthing maksis omakorda dividende fiitsilisele isikule voi mitteresidendist
juriidilisele isikule. Samuti olid maksuvabad dividendimaksed riigile, omavalitsustiksusele ja avalik-
oiguslikule juriidilisele isikule',

" »-Maksuoigus*,2004, Lasse Lehis, 1k 270



2.2. Kasumi jaotamine mitteresidendi Eestis asuva piisiva tegevuskoha poolt

Ka mitteresidentidest juriidilised isikud tasusid tulumaksu samal pohimottel, st maksustati koik
Eestis asuva pisiva tegevuskoha poolt tehtud viljamaksed, kui nende eest ei saada vastu kaupa
vOl1 teenust voi valjaviidav vara, mis iletab pisiva tegevuskoha jaoks toodud vara, kui viljaviidava
vara eest el saada vastu kaupa voi teenust:

§ 53. Mitteresidendist juriidilise 1isiku FEestis asuva piisiva tegevuskoha
maksustamine

(4) Paragrabvi 50 alusel maksustatakse tulumaksuga:

1) Eestist viljaviidav piisiva tegevuskoba vara, mis iiletab Eestisse piisiva tegevuskoba jaoks toodud
vara, kui selle vara eest ei anta vastu muud vara voi el osutata teenust;

2) piisiva tegevuskoba kaudn voi piisiva tegevuskoha arvel mitteresidendi peakontorile voi mundele
vdljaspool Eestit asuvatele mitteresidendsi struftuuriiiksustele tehtavad viljamaksed nende viljamafksete
eest kaupa voi teenust vastu saamata;

3) piisiva tegevuskoba kaudu voi piisiva tegevuskoba arvel mitteresidendi korraldusel kolmandale isikule
tehtavad viljamafksed nende viljamaksete eest kaupa voi teenust vastu saamata.

2.3. Tulumaksu deklareerimine ja tasumine

TuMS § 54 kohaselt tuleb dividendimaksetelt tasutud tulumaks deklareerida® ning tasuda'®
maksustamiskuule jargneva kuu 10. kuupievaks.

2.4. Kinnipeetav tulumaks

Lisaks nimetatud, nn ettevotte tulumaksule kehtis dividendide puhul ka kinnipeetav tulumaks, kui
viljamakse saajaks oli mitteresident, kellele kuulus vihem kui 25% dividende maksva Eesti
driiihingu aktsia- v3i osakapitalist voi hailtest' .

2.5. Tulumaksumaiirad

Tegelikud (st joustunud) tulumaksumiirad on alates 2000. aastast olnud jargmised:

Aasta(d) TuMS § 41g 1 TuMS §41g1' ®
2000-2004 26 26/74
2005 24 24/76
2006 23 23/77
2007 22 22/78
2008 21 21/79
2009" 21 21/79
15]g 1
16 ]g 4

17 TuMS § 29 1g 8
18 Algselt Ig 3, alates 1. jaanuarist 2005. a Ig 1, alates 1. jaanuarist 2006. a 1g 11



Topeltmaksustamise viltimise lepingutes (artikkel 10) on TuMS § 29 lg 8 rakendumisel
dividendidelt makstavaks (st kinnipidamisele kuuluvaks) tulumaksumairaks reeglina 15%
(mdningates lepingutes ka 5% ja 10%).”

2.6. Rakendussitted

TuMS § 60 lg 1 sitestas, et ariithingud, kelle poolt nn vana tulumaksuseaduse kohaselt
dividendidelt tasutud tulumaks ei ole 2000. aasta 1. jaanuariks tdies ulatuses maha arvatud nn
kasumilt arvestatud tulumaksust, voivad sel viisil tekkinud tulumaksu enammakse arvata maha
uue TuMS alusel dividendidelt tasumisele kuuluvast tulumaksust, st endiselt puudus sellise
enammakse tagastamise véimalus (v.a. likvideerimise korral)®'. Kui nimetatud enammakse oli aga
suurem ja iletas dividendidelt tasumisele kuuluvat tulumaksu, vois selle edasi kanda jargmistele
maksustamisperioodidele.

Nimetatud enammakset oli algselt voimalik ka edasi kanda teisele residendist dritthingule, kellele
kuulus vihemalt 20% enammakset omava éritithingu aktsiatest, osadest voi hailtest™. Alates 1.
jaanuarist 2003. a tunnistati § 60 16iked 3-5 ja 7 kehtetuks, mis tulenes muudatustest dividendide
maksustamisel”. Kuna residendist iriiihingutel tekkis maksukohustus igasugusel dividendi
maksmisel, puudus edaspidi vajadus tulumaksu mahaarvamise Oiguse ilekandmiseks teisele
aritthingule. Samas jai kehtima TuMS § 60 lg 6, mis lubas enne 2003. a 1. jaanuari tle kantud
mahaarvamise oigust edasi kasutada.

TuMS § 60 Ig 1 kisitletud mahaarvamisele kuuluva tulumaksu jddki arvestati ettevotte viimase
tuludeklaratsiooni alusel. Koik juriidilised isikud olid kohustatud esitama 1999. aasta voi selle osa
kohta tuludeklaratsiooni (TuMS § 58 lg 1 ja 2), mille jirgi arvutatud tulumaksust sai dividendi
tulumaksu veel viimast korda maha arvata. Seejarel fikseeriti dividendi tulumaksu jiik loplikult
ning jdaki sai hakata maha arvutama uue TuMS § 50 lg 1 alusel arvestatavast tulumaksust ehk
dividendidelt tasutavast tulumaksust. Edaspidi sai seega dividendi tulumaksu kasutamata jadk
ainult viheneda, mitte suureneda.

Mahaarvamisele kuuluva jadgi arvestas maksumaksja ise, niidates seda maksudeklaratsiooni TSD
lisa 7 real 14 (seda ainult TSD esmakordsel tditmisel, edaspidi ridadel 16 ja 18).

TuMS § 60 lg 2 reguleerib olukorda, kus driithing maksab uue TuMS alusel dividendidelt
tulumaksu ning dividendid ise on tekkinud enne uue TuMS joustumist Ioppenud majandusaastate
puhaskasumist. Sellisel juhul lubati pohimatteliselt uue TuMS § 50 Ig 1 alusel tasumisele kuuluvast
tulumaksust maha arvata nende varasemate aastate eest kasumilt makstud vastav tulumaksu osa
(st see osa, mis vastas valjamakstavale dividendile) ehk dividendide tulumaksu vihendamist varem

191, jaanuaril 2006. a joustunud TuMS § 4 lg 1 muudatuse kohaselt (RT I 2005, 36, 277) oli 2009. a
maksumadiraks 20%; 1. jaanuaril 2008. a muudatuse (RT I 2007, 44, 318) kohaselt oli 2009. a
maksumadiraks samuti 20%, 2010. a maksumdidraks 19% ning alates 2011. a maksumdidraks 18%; 1.
jaanuarist 2009. a jdustunud muudatuse kohaselt (RT I 2008, 51, 283) mairati 2009. a maksumiiraks 21%,
2010. a maksumiiraks 20%, 2011. a maksumiiraks 19% ja alates 2012. a maksumiiraks 18%. Seda
muudeti aga omakorda 26. novembril 2009 (RT I 2009, 59,391; joustus 1. jaanuaril 2010) ning
tulumaksumairaks kinnitati vastavalt 21% ja 21/79 ilma seda diferentseerimata aastate (2009, 2010 jne)
l6ikes.

20 Maksuleping rakendub ainult siis, kui tegemist on nn tegeliku tulusaajaga, st mitte esindaja, vahendaja
vo1 usaldusomanikuna (voora vara valitseja), kellele dividenditulu 16plikult ei jad

21Vt punkt 1.1
2 TuMS § 60 1g 3

23Vt punktist 6 tulumaksuseaduse muudatustest 2003. aastal



tasutud ettevotte tulumaksu vorra. Sitte mote oli hoida édra juba tiks kord ettevotte tulumaksuga
maksustatud kasumi teistkordset dividendide tulumaksuga maksustamist. Kuna bilansijargne
puhaskasum ja tuludeklaratsioonijirgne maksustatav tulu olid enamike ariithingute puhul erinevad
(teatud tululiigid olid maksuvabad, teatud viljaminekuid ei lubatud maha arvata jne), siis oli
tulumaksu efektiivmadr erinevates dritthingutes erinevate aastate loikes erinev. Seetottu el
vabastatud varem teenitud kasumite jaotamist tulumaksust téielikult, wvaid wviidi ldbi
lihtkrediidimeetodile sarnane tasaarvestusmenetlus. Eesmirk oli lubada tulumaksu vihendamist
ainult vastavalt kasumiosalt tegelikult makstud tulumaksule. Seepirast oli mahaarvatava
tulumaksu suurus iga dritthingu puhul erinev. Tulumaksu mahaarvamine toimus kuue viimase
aasta (1994-1999) efektiivse tulumaksumiira alusel arvutatud koefitsendi & abil. Koefitsendi k
arvutamine oli suhteliselt keeruline protsess, mida ei hakata siin dra tooma, vaid soovitatakse
tutvuda Lasse Lehise poolt 2000. aastal vilja antud ,,Tulumaksuseaduse kommenteeritud
viljaande® lehekiilgedega 1080-1107.

TuMS § 60 lg 8 kohaselt ei maksustatud nn vana tulumaksuseaduse alusel moodustatud
dividendiarvelt” makstavaid dividende tulumaksuga, kuna tegemist oli juba maksustatud rahaga.
Sellisel juhul ei rakendatud eespoolviidatud koefitsent £ pohist arvestust, sest tegemist ei olnud
mahaarvamise voi teatud krediidimeetodiga, vaid sisuliselt vabastusmeetodiga.

Jargnevalt on kisitletud iksnes TuMS §-de 29 Ig 8, 50, 53, 54 ja 56 muudatusi, mis on seotud
arithingute kasumi jaotamise maksustamisega (viidates olulisuse korral ka tdiendavalt
rakendussitetele).

3. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2000. AASTAL

Koik punktis 3 nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2000. a.

3.1. TuMS § 54

Tulumaksuseaduse vaatlusaluseid sitteid muudeti esmakordselt 14. juunil 2000. a, kusjuures
muudatused jSustati tagasiulatuvalt® 1. jaanuarist 2000. a*°. TuMS paragrahvi 54 tiiendati uute
I6igetega 5 ja 6 jargmises sOnastuses:

(5) Kui residendist drisibing on saanud viimase 12 maksustamisperioodi jooksul vilismaalt dividende,
sizs voib ta § 50 loike 1 alusel tasumisele kuulnvast tnlumaksust maha arvata vilismaal dividendidelt
kinnipeetnd tulumaksn ja dividendide aluseks olevalt kasumiosalt tasutud tulumaksn, kuid mitte
robkem fkui 26/ 74 vilismaal viljamakstnd dividendide summast. Maba viib arvata ainult selle osa
vdlisriigi tnlumaksust, mille tasumine oli vastava rijgi seaduse voi valislepingu alusel kobustuslik.

(6) Kui maksumaksja kasutab § 49 loikes 5 nimetatud summeeritud arvestust vii kui langevad dra §
50 loike 3 punktis 4, § 51 loike 2 punktides 3—4, § 51 loigetes 3 ja 4 ning § 52 loigetes 2 ja 3
maksustamise aluseks olevad asjaolud, on maksumatksjal oigus teha tulumaksn dimberarvutus ning
nouda enammakstud tulumaksn tagastamist. Vastavad dimberarvutused tehakse loikes 2 nimetatud

24Vt dividendiarve kohta punkt 1.1.

2 tegemist oli Uiksnes maksumaksja jaoks soodsate sitetega, mis ei halvendanud maksumaksjate olukorda,
mistottu on selline tagasiulatuv jdustamine lubatud

26 RT' I 2000, 58, 377



deklaratsioonis. Enammafkstud tulumaksu tagastamine toimub maksukorralduse seaduses sdtestatud
korras.

Seaduseelnoule lisatud seletuskitja® kohaselt sitestab § 54 16ige 5 diguse vilisriigis dividendidelt
kinnipeetud voi dividendidele vastavalt kasumiosalt tasutud tulumaksu mahaarvamiseks § 50 16ike
1 alusel tasumisele kuuluvast tulumaksust. Maha saab arvata ainult seda osa vilisriigi maksust,
mille tasumine oli vastava riigi seaduse voi valislepingu alusel kohustuslik, kuid mitte rohkem, kui
§ 50 loike 1 alusel maksmisele kuulub. Lisatud 16ige 6 sitestab maksumaksja Giguse tulumaksu
timberarvutusele ning enammakstud tulumaksu tagasisaamisele, kui langevad dra teatud sitete
alusel maksustamise aluseks olevad asjaolud.

Seega nigi TuMS muudatus ette nn lihtkrediidimeetodi® rakendamise oiguse, mille eesmark on
vihendada majandusliku topeltmaksustamise riski, et jirgida Furoopa Liidu kapitali vaba
liikumise pohimotet”. Selle meetodiga antakse dividende maksvale iriiihingule Sigus arvata
dividendidelt tasumisele kuuluvast tulumaksust maha see osa tulumaksust, mis on vilismaal
tasutud kasumiosalt, mis on drithingule tasutud ja mille arvelt driithing Eestis dividende maksab.
Seega, erinevalt vabastusmeetodist ei olnud tegemist vastavas osas tulumaksust vabastamisega,
vaild mahaarvamise oOigusega. Secjuures ei esinenud algselt nduet, et Eesti driithing pidi
mahaarvamise Oiguse kasutamiseks omama vilismaa aritthingus vihemalt teatud miiras osalust,
piirangud seisnesid selles, et maha ei saanud arvata rohkem kui 26/74 vilismaal viljamakstud
dividendide summast ning vilismaal tasutud tulumaksu sai Eesti dritthing arvesse votta tihe aasta
jooksul.

3.2. TuMS § 53

Neist muudatustest ldhtuvalt muudeti ka TuMS § 53 sitteid, mis reguleerivad mitteresidendi
pusiva tegevuskoha maksustamist. Paragrahv 53 16ige 4 punkt 1 esimene lause sOnastati
jargmiselt (§ 50 alusel maksustatakse tulumaksuga):

Eestist viljavitday piisiva tegevuskoba vara, mis iiletab enne kdesoleva seaduse joustumist Eestis asunud
piisiva tegevuskoha vara, ning Eestisse piisiva tegevuskoba jaoks toodud vara, kui selle vara eest ei anta
vastu mund vara voi ei osutata teenust

Viidatud seletuskirjas margiti, et § 53 loike 4 muudatus lahendab kiisimuse, mis saab
mitteresidendi pisiva tegevuskoha poolt aastatel 1994-1999 teenitud ja juba maksustatud
kasumist. Nimelt loetakse eelmiste aastate jaotamata kasum pisiva tegevuskoha varaks 31.
detsember 1999. a seisuga ning maksustatakse vaid seda osa Eestist viljaviidavast varast, mis
tletab antud vara nimetatud kuupieva seisuga. Sellisel viisil vilditakse varasema kasumi
topeltmaksustamist.

Seega oli ka § 53 muudatuse tegemise eesmirgiks topeltmaksustamise valtimine.

4. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2001. AASTAL

Koik punktis 4 nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2001. a.

27396 SE
28 Vt liht- ja krediidimeetodi kohta Lisa 3
2 Buroopa Liidu asutamislepingu artiklid 56-60



4.1. TuMS § 50

2001. aastal joustunud tulumaksumuudatused konealuste sitete osas puudutasid § 50 1g 1
tiiendamist uue lausega™:

»INimetatud sdte ei laiene dividendidele ja mundele kasumieraldistele, mille saajaks on mitteresidends
Eestis registreeritud piisiv tegevuskoht.”

Eelndule lisatud seletuskirjas’ pdhjendati muudatust selliselt:

wParagrahvi 50 loike 1 tdienduse kobaselt ei maksustata dividende ja muid kasumieraldisi, mida
residendist driiibing maksab voi teeb mitteresidendi Eestis registreeritud piisivale tegevuskobale. Kuna raha
voi mun vara jiab Eesti ettevitlusesse, ei tuleks seaduse motte kobaselt neid dividende ja muid
kasumieraldisi maksustada.

4.2. TuMS § 56

Sama seadusega tiiendati ka TuMS paragrahvi 56 uue 16ikega 2! millega kohustati residendist
aritthingut esitama Maksuameti kohalikule asutusele andmed isikute kohta, kellele on kalendrikuu
jooksul makstud dividende ja tehtud muid kasumieraldusi. Teade tuli lg 3 kohaselt esitada
viljamakse vo1 kasumieraldise tegemise kuule jargneva kuu 10. kuupievaks.

5. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2002. AASTAL

Koik punktis 5 nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2002. a.

5.1. TuMS § 29 Ig 8

Ka 2002. aastal ei toimunud konealustes sitetes olulisi muudatusi. TuMS § 29 lg 8 esimest lauset
taiendati sonadega ,mund kasumieraldised”, mis tihendas, et muudatusega tipsustatakse, et
mitteresidentidele makstavaid dividende ja muid kasumieraldisi maksustatakse samadel alustel™, st
et maksustamine ei saa olla soltuv sellest, kas kasumi jaotamine on defineeritav rangelt

,,dividendina®.

5.2. TuMS § 56

Sama seadusega muudeti § 56 15iget 2. Kui seni toimus § 50 lg 1 nimetatud maksetest teatamine
vabas vormis, siis niiiid kehtestati selleks vastav deklaratsioonivorm, mille esitamise tahtpaevaks
jai endiselt viljamakse tegemisele jirgneva kuu 10. kuupiev.

Tidiendused olid seotud dividendide maksustamises tehtud suuremate muudatustega, millega mh
laienes ka oluliselt isikute ring, kellel tehtavaid dividendimakseid hakati maksustama (sellest
tulenev to6koormuse tous tingis ka paremini toodeldava deklaratsioonivormi vajaduse).

30 RT 12000, 102, 667, vastu voetud 6. detsembril 2000. a, jdustunud 1. jaanuaril 2001. a.
31566 SE

32 RT 12001, 91, 544, vastu vGetud 24. oktoobril 2001. a, jdustunud 1. jaanuaril 2002. a.
3857 SE



Nimetatud muudatused voeti kiill vastu sama seadusega, ent joustusid aasta hiljem, 1. jaanuaril
2003. a.

6. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2003. AASTAL

Koik punktis 6 nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2003. a.

2003. aastal toimusid tulumaksuseaduse konealustes sitetes olulised muudatused. Kui varem ei
maksustatud dividendimakseid teisele Eesti drithingule (vt punkt 2.1.), siis alates 1. jaanuarist
2003. a hakati maksustama koiki dividende (sh kadus ka senine sOGnaselge vabastus pusivale
tegevuskohale makstud dividendide osas, vt punkt 4.1.). Muudatuse eesmargiks oli tagada koikide
aktsioniride/osanike formaalne vordsus ning hoida dra  voimalikud komplikatsioonid
vilisritkidega ja  Euroopa Liiduga suhtlemisel. Muuhulgas oli eesmirgiks jirgida
topeltmaksustamise viltimise lepingutes sitestatud mittediskrimineerimise klauslit, mille kohaselt
ei tohi teise riigi residendi kapitali poolt kontrollitava ettevotte tulumaksukohustus olla
koormavam vorreldes Eesti residendi poolt kontrollitava ettevottega. Kui seni mitteresidentidele
tehtavad dividendimaksed maksustati (vihem kui 25% osaluse korral lisaks tdiendav tulumaksu
kinnipidamise kohustus) ja residendist édritthingutele tehtavaid dividendimakseid ei maksustatud,
siis eksisteeris formaalne diskrimineerimine™.

6.1. TuMS § 50

24. oktoobril 2001. a vottis Riigikogu vastu tulumaksuseaduse ja sotsiaalmaksuseaduse muutmise
seaduse”. Paragrahv 50 16iget 1 muudeti ja sonastati jirgmiselt:

s Residendist dridihing (sealbulgas ka téis- ja usaldusiihing) maksab tulumaksu dividendina (§ 18 loige 2)
v6i mun kasumieraldisena jaotatud kasumilt”.

Selle muudatusega oli tagatud koigi dividendimaksete ja kasumieraldiste maksustamine. Sitet
tipsustati tegelikult veel enne selle jdustumist 11. detsembri 2002. a seadusega™ (jdustus samuti 1.
jaanuaril 2003. a.), millega sonastati § 50 lg 1 jirgmiselt:

s Residendist drisibing (sealbulgas tais- ja usaldusiibing) maksab tulumaksn dividendide voi muude
kasumieraldistena  jaotatud  kasumilt  nende viljamaksmisel rahalises  voi  mitterabalises  vormis.
Tulumarksuga ei maksustata fondiemissiooni korras jaotatud kasumit."

Tidiendusega tagati kasumijaotuse maksustamine soltumata sellest, kas kasumieraldised on vilja
makstud rahalises voi mitterahalises vormis. Samuti vilistati tulumaksu tasumine fondiemissiooni
puhul, mil kasumi jaotamisega ei kaasne reaalset viljamakse tegemist. TuMS § 50 lg 1 uus
redaktsioon joustuski 1. jaanuaril 2003. a sellisel kujul.

24. oktoobril 2001. a vastu voetud seaduse eelnoule 857 SE I lisatud seletuskirjas on TuMS § 50
muutmist pohjendatud jargmiselt:

. ,»Maksudigus©,2004, Lasse Lehis, lk 271. Sisulist diskrimineerimist ei pruukinud siiski esineda, sest Eesti
drithingute ahelas kuulus dividend 16puks, fuisilisele isikule tehtava viljamakse puhul siiski
maksustatavaks ning vilismaise aritthingu puhul ei maksustatud kasumijaotust, kui see maksti pusivale
tegevuskohale (vt punkt 4).

3 RT 12001, 91, 544, secaduseelnéu 857 SE

36 RT 1 2002, 111, 662 (seaduseelnéus 1215 SE puudus algselt vastav muudatussite, see toodi sisse
Riigikogu rahanduskomisjoni 3. detsembri 2002. a istungil (protokoll nr 75)
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Kuna mitmed riigid tajuvad ""Tulumaksuseaduse” poolt Eestile tekitatud konkurentsieelist, on piisitud
leida argumente Eesti-sunnaliseks kriitikaks. Rahvusvabelise 1 aluutafondi (International Monetary
Fund; IMF) ja Majandusliku Koostio ja Arengn Organisatsiooni (Organization for Economic Co-
operation and Development; OECD) mitteametliknl hinnangul ei ole Eesti pubul tegemist kahjulikkn
mafksukonkurentsi (harmful tax competition) pakknva riigiga, kuna meie maksusiisteenis ei esine iibtegi
vitest olulisemast kabjulikn maksukonkurentsi tunnusest. Seetottu on piiitud leida muid argumente

Friitikaks.

Eestil oli 2001. aasta alguse seisuga 21 rizgiga solmitud ja kebtiv tulu- ja kapitalimaksuga
topeltmaksustamise valtimise ja maksudest hoidumise tokestamise leping. Nimetatud lepingutes, samnti
Euroopa  Uhenduse — asutamislepingus  sisalduvad — pohimotted  mittediskrimineerimise  kobta.
Mitteresidentide/ viliskapitali potentsiaalne diskrimineerimise element dividendidena jaotatava kasumi
maksustamise siisteemis on ainus 1osisem argument, mis voimaldab lepingupartneritel Eesti-sunnalist
krittikat teba.

Tagamaks  tiielikkn ja selget riikidevabeliste maksulepingute sitete ning Enroopa Ubhenduse
asutamislepingus  sisalduvate pohimotete  (mittediskrimineerimine, —asutamisvabadus, kapitali vaba
litkumine) tiitmist, on otstarbekas munta ""Tulumaksuseadust” ja maksustada Eesti ettevitte kasum
ka siis, kui seda jaotatakse teisele Eesti ettevottele. Taoline samm kindlustab Eesti positsiooni seaduse
pobiprintsiibi kaitsmisel - sdilib kasumi maksustamise edasiliikkamine kasumi jaotamise hetkent, ning
mafksustatakse vaid seda osa kasumist, mida jaotatakse (dividendidena).

TMS § 50 loike 1 une sonastuse kobaselt maksustatakse Eesti dridihingn kasum selle jaotamisel,
olenemata dividendi voi mun kasumieraldise saajast. Jaotatava kasumi maksustamisel arvutatakse Eesti
driibingu kasumimaks drisibingu poolt makstava dividendi voi muu kasumieraldise sunruse alusel.

6.2. TuMS § 53

Eelndu seletuskirjas margiti samuti, et mitteresidendi Eestis asuva ptsiva tegevuskohaga
seonduvad muudatused TuMS paragrahvis 53 jirgivad samu pohimotteid, mis § 50 muudatused,
ehkki TuMS § 53 Ig 4 tehtud muudatused olid tegelikult rohkem redaktsioonilised.

6.3. TuMS § 54

Kuigi nende muudatustega kadusid dra diskrimineerimisprobleemid, tekkis kontsernisiseste
dividendimaksete topeltmaksustamise oht. Juba TuMS joustumise ajaks oli sellesse sitestatud
lihtkrediidimeetodi kasutamine (vt punkt 3.1.). Ka konealuse seadusemuudatusega ei loobutud
sellest veel vabastusmeetodi kasuks, kuid krediidimeetodit, ehk kontsernisisest mahaarvamise
Sigust tipsustati TuMS paragrahvis 54 18ikes 5 tehtud muudatusega ning uue 15ikega 5'
tdiiendamisega:

(5) Kui residendist dridibing on saannd dividende mitteresidendist dridihingult, viib dividendide saaja [ 50
loike 1 alusel tasumisele kunlnvast tulumaksust maha arvata vilismaal dividendidelt kinnipeetnd
tulumatkesu. Kui dividende saannd residendist drijibingule kunlus dividendide viljamaksmise ajal vibemalt
20% dividende maksnud mitteresidendist driihingn aktsiatest, osadest voi hddltest, voib dividendide saaja
§ 50 loike 1 alusel tasumisele kunlnvast tulumaksust maba arvata lisaks dividendidelt kinnipeetud
tnlumaksule ka dividendide aluseks olevalt kasumiosalt vilismaal tasutud tulumaksu. Kiesoleva loike
alusel § 50 loike 1 alusel tasumisele kunlnvast tulumatksust maha arvatava tulumaksn summa ei tohi
iiletada 26/ 74 wmitteresidendi poolt makstud dividendide summast. Maha viib arvata ainult selle osa
valisriigi tulnmaksust, mille tasumine oli vastava riigi seaduse voi valislepingn alusel kobustuslik. Igas
riigis tasutud tulnmaksu kobta peetakse eraldi arvestust.
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(5') Kui residendist riiibing voi mitteresidendi Eestis registreeritud piisiv tegevuskobt on saanud dividende
residendist drisibingult ning dividendide saajale kunlus dividendide maksmise ajal vibhemalt 20%
dividendide maksja aktsiatest, osadest voi hiidltest, voib dividendide saaja § 50 loike 1 voi § 53 loike 4
alusel tasumisele kunlnvast tulumaksust maha arvata summa, mis vordub 26/74-ga residendist
arisihingult saadud dividendidest.

Seaduseelnou  seletuskirjas® leiti, et tiielik topeltmaksustamise viltimine - olenemata iihe
arithingu osaluse suurusest teises drithingus - voib arvestades suurt t66mahtu osutuda
ebaefektiivseks. Topeltmaksustamist tuleks eelkoige viltida ema- ja titar- ning sidusettevOtete
puhul. Raamatupidamise seaduse § 3 ja TuMS § 60 Idigete 3-5 alusel leiti, et sidusettevotteks saab
lugeda ettevotet, kus teine ettevote omab 20% tema hiiledigusega aktsiatest voi osadest. Ka
Euroopa Néukogu direktiivi 90/435/ EMU kohaselt tuleks erinevates riikides asuvate ema- ja
titarettevotete kasumite topeltmaksustamist valtida, kui tiks dritthing omab vihemalt kahe aasta
jooksul teisest dritthingust 25% (millist médra seejuures aasta-aastalt vihendatakse). Seega leiti, et
TuMS § 54 16ike 5 uue sdnastuse ja uue 1dike 5' kohaselt toimub topeltmaksustamise viltimine,
kui dividendi saajale kuulub vihemalt 20% dividende maksva driihingu aktsiatest, osadest voi
hialtest. Viiksema osaluse puhul on seega topeltmaksustamine lubatud (analoogselt §-ga 29 lg 8).

TuMS § 54 16ikes 5 tehtud muudatus tihendas, kui siiani sai Eesti dritthing vilismaalt saadud
dividendidelt ja dividendide aluseks olnud kasumiosalt tasutud tulumaksu arvelt krediidimeetodit
kasutada ilma osaluspiiranguta (vt punkt 3.1.), siis alates 1. jaanuarist 2003. a kehtestati reegel, et
vilismaa drithingult saadud dividendide aluseks olnud kasumiosalt makstud tulumaksu saab
Eesti drithing maha arvata ainult siis, kui omab vilismaises dritthingus vihemalt 20%-list osalust.
Samas sai niitidsest vilismaal makstud maksu vorra vihendada Eestis tekkivat maksukohustust
ilma ajalise piiranguta, kuni 2003. aastani sai Eesti drithing valismaal makstud maksu Eestis
arvesse votta Uhe aasta jooksul. Alles jai aga piirang, et maha ei saanud arvata rohkem kui 26/74
vilismaal viljamakstud dividendide summast. Samuti nouti niiidsest, et igas riigis tasutud
tulumaksu kohta tuleb pidada eraldi arvestust.

TuMS paragrahvi 54 tiiendati uue 16ikega 5', mille vajadus tulenes otseselt TuMS § 50 Iike 1
muudatusest, ehk asjaolust, et niiidsest maksustati koik FEesti drithingu poolt tehtud
kasumijaotised. Seetottu tuli vordse kohtlemise tagamiseks anda krediidimeetodi rakendamise
digus ka Eesti residentidest sidusettevottetele. TuMS § 54 lg 5' oli uus site, mis tagas ka Besti
arithingult saadud dividendi korral krediidimeetodi kasutamise oiguse tingimusel, et dividendi
saajale kuulub vihemalt 20% dividende maksva iriiihingu aktsiatest, osadest voi hiiltest™. Sellisel
juhul sai dividendide saaja tasumisele kuuluvast tulumaksust maha arvata 26/74 Eesti dritthingult
saadud dividendi summast. Samad reeglid kehtisid siis, kui dividendide saaja oli mitteresidendi
pusiv tegevuskoht Eestis.

Seejuures sitestati TuMS paragrahv 61 uue 16ikega 8, et paragrahvi 54 16iget 5' ei kohaldata
dividendidele, mis on residendist drithingule voi mitteresidendi Eestis registreeritud pusivale
tegevuskohale makstud enne 2002. aasta 1. jaanuari. Pohjus oli selles, et kasumite
topeltmaksustamise oht tekkinuks alates 2002. aastast makstavate dividendide puhul, sest aastatel
2000 ja 2001 residendist drithingu poolt teisele residendist driithingule vOi mitteresidendi Eestis
asuvale piisivale tegevuskohale makstud dividendid tulumaksuga maksustamisele ei kuulunud™.

37857 SE 1

3 Sel moel on tagatud viiksema osaluse puhul samasugune maksustamine kui mitteresidendi puhul TuMS
§ 29 Ig 8 alusel: Eesti residendist dritthing maksab lihtkrediidi vélistamise korral sisuliselt samuti kaks korda
tulumaksu — nii dividendide saamisel kui maksmisel

39 Seaduseelnou 857 SE 1 seletuskiti
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Arvestades §-s 54 sitestatud 20%-list osalusmdira on oluline mirkida, et 2003. aastal ei
langetatud TuMS §- 29 1g 8 sitestatud osalusmaara 25%-1t 20%-le.

7. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2004. AASTAL

Muudatused joustusid 1. jaanuar ja 27. mai 2004. a.

2004. aastal tehti tulumaksuseaduses kahel korral redaktsioonilisi muudatusi seoses Maksu- ja
Tolliameti struktuurimuudatustega. Olulisemad sisulised muudatused vaatlusalustes sitetes olid
jargmised:

7.1. TuMS § 54

17. detsembril 2003. a vastu vOetud tulumaksuseaduse ja sotsiaalmaksu seaduse muutmise
seadusega® tiiendati TuMS § 54 sitteid.

TuMS § 54 16ike 2 muudatusega vihendati teatud juriidiliste isikute deklareerimiskohustust.
Seni kehtis noue, et koik juriidilised isikud peavad igakuiselt esitama maksudeklaratsiooni § 49-53
sitestatud tulumaksu kohta, sitte uue sOnastuse kohaselt on igakuise deklaratsiooni esitamise
kohustus sOltumata sellest, kas maksustatavaid ~ viljamakseid tehti, ainult
kidibemaksukohustuslastele. Teised juriidilised isikud esitavad deklaratsiooni vaid maksustavate
viljamaksete olemasolul.

TuMS § 54 16ikesse 6 lisati viide § 53 Ioikele 4, mis reguleerib viljamakseid, mida teeb
mitteresidendist juriidilise isiku Eestis asuv plisiv tegevuskoht ja mida voib kisitleda kasumi
viljaviimisena pusivast tegevuskohast. Kuna mitteresidendi pisiva tegevuskoha tulumaksuga
maksustamise periood on kalendrikuu, on sagedased olukorrad, kus pisiv tegevuskoht teeb
viljamakse tthel kuul ning saab vastu kauba voi teenuse jirgnevatel kuudel. Konealune tdiendus
andis sellisel juhul voimaluse teha tulumaksu timberarvutus ning nouda enammakstud
tulumaksu tagastamist.

Nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2004. a.

20. mail 2004. a tehti tulumaksuseaduse §-s 54 jirgmised tiiendused, mis joustusid 27. mail 2004.
41
a':

TuMS paragrahvi 54 tiiendati uue 15ikega 5

Kui - mitteresident on  Eestis  registreeritud  piisiva  tegevuskoha fkaudn  saanud dividendi  teiselt
mitteresidendist drisibingult, voib dividendi saaja § 53 loike 4 alusel tasumisele kunluvast tulumaksust
kdesoleva paragrabvi loikes 5 nimetatud tingimustel ja ulatuses maba arvata dividendilt vilisriigis
kinnipeetud tulumatksn ning dividendi aluseks olevalt kasumiosalt vilisriigis tasutud tulumafksn.

Nimetatud tdiendus sitestab sarnaselt residendist drithingule ka mitteresidendi piisiva
tegevuskoha kohta, et kui mitteresident on saanud oma pusiva tegevuskoha kaudu dividende
(teiselt) mitteresidendist aritthingult, voib dividendide saaja § 53 loike 4 alusel tasumisele
kuuluvast tulumaksust maha arvata dividendidelt vilisriigis kinnipeetud tulumaksu ning
dividendide aluseks olevalt kasumiosalt valiriigis tasutud tulumaksu. Mahaarvamise tingimused
ning osaluse néuded on samad nagu residendist aritihingul.

40 RT I 2003, 88, 587 (seaduseelnou 132 SE)
4 RT 12004, 45, 319 (seaduseelnou 356 SE)
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Paragrahvi 54 tdiendati ka uue 16ikega 5°

Kui residendist dridihing voi mitteresident on Eestis registreeritud piisiva tegevuskoha kaudn saanud
litsentsitasu Kreeka, Hispaania voi Portugali residendist drijibingult voi Euroopa Liidu litkmesriigi
residendist ariiibingult tema Kreekas, Hispaanias voi Portugalis registreeritud piisiva tegevuskoba kandu
voi arvel, voib litsentsitasu saaja § 50 loike 1 voi | 53 loike 4 alusel tasumisele kunluvast tulumaksust
maha arvata nimetatud riikides litsentsitasult kinnipeetud tulumaksu. Tulumaksu voib maba arvata,
ki on tiidetud § 31 loike 4 punktis 1 sitestatud tingimus ning vahemalt jiks § 31 loike 4 punktides
2—4 nimetatud tingimustest. Kiesoleva loike alusel § 50 loike 1 voi § 53 loike 4 alusel tasutavast
tulumafksust maha arvatava tulnmaksu summa ei tohi iiletada 26/ 74 litsentsitasu summast. Maha voib
arvata ainult selle osa vilisriigi tulumaksust, mille tasumine oli vastava riigi seaduse voi vilislepingu
alusel kobustuslik. Igas riigis tasutud tulumaksu kobta peetakse eraldi arvestust.

Nimetatud tdiendusega laiendati dividendidelt arvestatud tulumaksult mahaarvamise oigust.
Sellega lubati Kreekas, Hispaanias v6i Portugalis*” litsentsitasult kinnipeetud tulumaksu maha
arvata Hesti dritthingu voi plsiva tegevuskoha poolt dividendidelt (kasumi viljaviimiselt)
tasumisele kuuluvast tulumaksust. Siiski ei arvata Eestis tasumisele kuuluvast tulumaksust
maha rohkem kui 26/74 litsentsitasu summast enne maksude mahaarvamist. Seoses tulumaksu
midra vihendamisega alanes nimetatud tlempiir aastatel 2005-2007 jirk-jirguliselt, olles nendel
aastatel vastavalt 24/76, 22/78 ja 20/80 (ehk 25%).

7.2. TuMS §291g 8

Eestt Euroopa Liiduga liitumise pdeval, 1. mail 2004. aastal joustus 24. oktoobril 2001. a vastu
voetud seadusemuudatus® TuMS § 29 lg 8 osas (muus osas vt p 6.3.), millega alandati
kinnipeetava tulumaksu kinnipidamist valistavat osalusmaira titarithingus 25%-1t 20%-le.

Kuna 1. jaanuaril 2003.a. jdustunud TuMS § 54 muudatuste kohaselt™ vilditakse Eesti dritihingute
poolt saadud dividendide majanduslikku topeltmaksustamist, kui dividendi saaja osalus dividendi
maksvas residendist vOi mitteresidendist dritthingus on vdhemalt 20%, tuli selleks, et tagada
BEuroopa Uhenduse asutamislepingus sisalduva vordse kohtlemise pohimdtte jirgimine,
thtlustada néutavad osaluse mairad ja teha muudatus ka paragrahvi 29 lg 8, vihendades ka seal
noutavat osaluse maidra 20%ni.

Lisaks muudeti 20. mail 2004. a seadusemuudatusega® § 29 15ige 8 esimest lauset, sdnastades selle
nii, et tulumaksu kinnipidamise kohustus jii kehtima ainult dividendi v6i muu kasumieraldise
maksmisel mitteresidendist juriidilisele isikule. Seadusemuudatusega vabastati kinnipeetavast
tulumaksust seega mitteresidendist fuisilisele isikule makstavad dividendid. Seadusemuudatus
joustati tagasiulatuvalt alates 1. maist 2004. a.

Muudatus tulenes vajadusest viltida vastuolu Euroopa Uhenduse oigusega, mis tekiks residendist
ja mitteresidendist futsiliste isikute erineval kohtlemisel Eesti dritthingult saadud dividendide
maksustamisel. TuMS § 50 kohaselt maksustati Eesti dritthingu jaotatud kasum ning kui dividendi
saajaks oli Eesti residendist fuisiline isik, siis tiiendavat maksustamist ei toimunud. Samas peeti

42 Kuigi intresside ja litsentsitasude direktiiv ndeb ildreeglina ette, et 25% osaluse néude tditmisel ei tohi
tulu tekkimise riigis litsentsitasult tulumaksu kinni pidada, sdtestatakse samas erand Kreekale, Hispaaniale
ja Portugalile. Need riigid vbivad tleminekuperioodi jooksul tulumaksu kinni pidada, kuid litsentsitasu
saaja residendiriik peab lubama kinnipeetud tulumaksu maha arvata selliselt tulult residendiriigis tasumisele
kuuluvast maksust

$RT 12002, 111, 662 (seaduseelndu 1215 SE)
4Vt punkt 6.3.
# RT I 2004, 45, 319 (seaduseelnéu 356 SE I)
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TuMS § 29 16ike 8 alusel mitteresidendist fiitsilistele isikutele makstud dividendilt tulumaks kinni.
Vastavalt Euroopa Uhenduse diguse pdhimétetele ja kohtupraktikale ei ole samas situatsioonis
olevate isikute erinev kohtlemine vaid nende erineva residentsuse tottu lubatud. Seetottu oli
residendist ja mitteresidendist fuisiliste isikute vordse kohtlemise tagamiseks voimalikud kaks
alternatiivset sammu:

1) vabastada kinnipeetavast tulumaksust mitteresidendist flsilisele isikule makstud
dividendid, v6i
2) residendist fiitsilisele isikule Eesti dritihingu makstud dividendid maksustada.

Dividendide ja nende aluseks oleva kasumi itheaegne maksustamine tekitaks majandusliku
topeltmaksustamise, mida voimalusel tuleks viltida. Seetottu leiti, et on pdohjendatud valida
esimene lahendus ning vihendada olukordade arvu, mille korral tekib tulu majanduslik
topeltmaksustamine®.

8. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2005. AASTAL

Koik punktis 8 nimetatud muudatused kohaldusid alates 1. jaanuarist 2005. a.

8.1. TuMS § 50 ja 53

1. juulil 2005. aastal justus’’ TuMS § 50 uus 16ige 1!, mida aga kohaldati tagasiulatuvalt alates 1.
jaanuarist 2005. a:

Dividends, mille aluseks olevalt kasumiosalt on teine drijibing maksnud tulumaksn Eestis voi vilisriigis
voi millelt on tulumatks kinni peetud, ei maksustata kdesoleva paragrabvi loikes 1 sditestatud
tulumaksuga, kui dividendi saajale kunlus dividendi viljamaksmise ajal vibemalt 20% dividendi
maksnud driihingn aklsiatest, osadest voi hidltest. Samuti ei maksustata kéesoleva paragrahvi loikes 1
sdatestatud tulnmaksuga dividendi, mida makstakse residendist dritthingn vilisriigis asuvale piisivale
tegevuskobale omistatud kasumi arvel, kui sellelt kasumilt on piisiva tegevuskoba rigis tulumaks
makstud. Arvesse voetakse ainult tulumaks, mille tasumine oli seaduse voi vilislepingn alusel
kohustuslik.

Selle muudatusega muudeti topeltmaksustamise viltimise metoodikat, asendades senise
krediidimeetodi*® vabastusmeetodiga.

Euroopa Noukogu ema- ja tiitariritihingute direktiivi 90/435/EMU artikkel 4 16ige 1 (muudetud
néukogu direktiiviga 2003/123/EU) kohustab litkmesriike viltima topeltmaksustamist juhul, kui
selle litkmesriigi aritthing voi teise litkmesriigi aritihing selle lilkmesriigi territooriumil asuva pusiva
tegevuskoha kaudu saab dividendi teise liikmesriigi dritthingult, kelles tal on vdhemalt 20-
protsendiline osalus. Litkmesriikidel tuleb topeltmaksustamise viltimiseks kasutada kas
vabastusmeetodit vOi krediidimeetodit. Alates 1. jaanuarist 2005. a pidid krediidimeetodit
rakendavad riigid voimaldama ka kaudse krediidi arvestamist, mida Eesti tulumaksuseadus aga ei
voimaldanud. Maksude haldamise seisukohast vaadatuna radgib krediidimeetodi kahjuks selle
rakendamise keerulisus nii maksumaksja kui ka maksuhalduri jaoks, eriti just kui krediidimeetod
holmab endas kaudse krediidi arvestust. Kaudse krediidi kasutamisel tuleb maksumaksjal vilja

46 Seaduseelnou 356 SE 1 seletuskiri
47 RT 1 2005, 25, 193, vastu voetud 20. aprillil 2005. a
4Vt punkt 3.1. ning liht- ja krediidimeetodi kohta Lisa 3
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arvutada oma tltardrithingute ja ka koigi madalama astme tutarihingute tasutud tulumaks
kasumiosalt, millest nimetatud éritthing dividende on maksnud. Kuna kaudse krediidi arvestamine
on ebaproportsionaalselt keeruline, vorreldes tdiendava tuluga, mida selle meetodi kasutamine
voiks sisse tuua, otsustati tulumaksuseaduses edaspidi otseinvesteeringutelt saadud tulu
topeltmaksustamise viltimiseks kasutada krediidimeetodi asemel vabastusmeetodit ja seda ka
juhul, kui ritkidevahelises maksulepingus on kokku lepitud krediidimeetodi kasutamises.

Residendist éritthingu dividendina jaotatavat kasumit ja mitteresidendi piisiva tegevuskoha kaudu
saadavat tulu ei maksustata muudatuste kohaselt vastavalt TMS § 50 1oikes 1 ja § 53 16ikes 4
tulumaksuga jargmistel juhtudel:

- viljamakse aluseks olev kasumiosa on saadud dividendina residendist ariithingult ning
sellelt on tulumaks tasutud;

- viljamakse aluseks olev kasumiosa on saadud dividendina mitteresidendist aritihingult
ning sellelt on tulumaks tasutud;

- viljamakse aluseks olev kasumiosa on saadud dividendina mitteresidendist ariithingult
ning sellelt dividendilt on tulumaks kinni peetud;

- viljamakse aluseks olev residendist aritthingu kasumiosa on omistatud tema vilisriigis
asuvale pisivale tegevuskohale ning pusiva tegevuskoha kasumilt on selles vilisriigis
tulumaks tasutud.

Oluline oli seega, et valisriigis on tulumaks juba tasutud.

Teise arithingu poolt tulumaksu tasumine andis maksuvabastuse, kui dividendi saaja omas
dividendi maksjas vihemalt 20% osalust. Vastavalt EL. ema- ja tiitararitihingute direktiivi 2003.
aastal vastuvoetud muudatustelel tuli nimetatud osaluse nduet vihendada 15%-ni aastal 2007
ning 10%-ni aastast 2009. Paragrahvi 50 16iget 1' rakendati ka kasumile, millelt tulumaksu tasunud
arithingus omab Eesti residendist drithing kaudset osalust (nn madalama astme tiitartihing).
Maksuvabastuse siilimise seisukohalt on oluline, et madalama astme titarithingute vaheliste
dividendimaksete korral oleks iga kord dividendi saaja osalus vihemalt 20% dividendi maksja
aktsiatest, osadest voi hailtest.

Analoogne siite lisati ka TuMS paragrahvi 53, tiiendades seda 16ikega 4':

Viljamarkseid, mida mitteresident teeb piisiva tegevuskoba kandu voi piisiva tegevuskoha arvel saadud
dividendist, millelt on tulumatks kinni peetud voi mille aluseks olevalt kasumiosalt on tulumaks Eestis
Vo7 valisriigis makstud, ei maksustata kdesoleva paragrabvi loikes 4 sditestatud tulumaksuga, kui
dividendi saajale kunlus dividendi viljamaksmise ajal vibemalt 20% dividendi maksnud driiibingu
akitsiatest, osadest voi hddltest. Arvesse voetakse ainult tulumaks, mille tasumine oli seaduse voi
vdlislepingn alusel kobustuslik.

Eelnouga tiiendati ka tulumaksuseaduse paragrahvi 61, mille 16ike 26 kohaselt rakendati
kirjeldatud vabastusmeetodit viljamaksetele, mida tehakse alates 2005. aasta 1. jaanuarist saadud
dividendide arvel. Eesti drithingu vilisriigis asuvale pusivale tegevuskohale omistatud kasumi
jaotamisel dividendina ajalist piirangut ei ole: kui sellelt kasumiosalt on vilisriigis tulumaks
tasutud, kehtib § 50 16ikes 1' sitestatud vabastus sdltumata piisiva tegevuskoha tulu teenimise

ajast49.

8.2. TuMS § 54

Sama seadusega muudeti TuMS paragrahv 54 16iget 5, mida nuldsest hakati kohaldama
olukorras, kus residendist dritihing on saanud mitteresidendilt dividenditulu, kuid 20% osaluse

49 Seaduseelnou 596 SE I seletuskiti
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noéue ei ole tdidetud. Nimetatud juhul on § 50 16ike 1 alusel tekkivat maksukohustust voimalik
vihendada krediidimeetodil dividendilt valisriigis tasutud tulumaksu vorra. Arvesse voetakse
vaid see tulumaks, mille maksjaks on residendist driiihing ise. Nondanimetatud kaudset
krediiti teiste drithingute tasutud tulumaksu osas ei voimaldata:

(5) Kui residendist dritihing on saanud dividend: mitteresidendist ariihingult voi mitteresident on Eestis
registreeritud piisiva tegevuskoba kandu saanud dividend teiselt mitteresidendist dridihingult, voib dividendi
saaja § 50 loike 1 voi § 53 loike 4 alusel tasumisele kunluvast tulumaksust maha arvata vilismaal
dividendilt kinnipeetud tulumatksn. NMaba viib arvata ainult selle osa vilisriigi tnlumaksust, mille
tasumine oli seaduse voi vilislepingn alusel kobustuslik. lgas riigis tasutud tulumaksu kobta peetakse
eraldi arvestust. Paragrahvi 50 loike 1" vii § 53 loike 4" kohaselt mittemaksustatava dividendi aluseks
olevalt dividendilt vilisriigis tasutud tulumaksu arvesse ei voeta.

Paragrahvi 54 15iked 5' ja 5% tunnistati kehtetuks, kuna uued sitted topeltmaksustamise
viltimiseks vabastusmeetodil senise krediidimeetodi asemel lisati paragrahvidesse 50 ja 53.

Ka ilalnimetatud muudatused joustusid 1. juulil 2005. a, kuid kohaldati tagasiulatuvalt 1.
jaanuarist 2005. a (vt p 8.1.).

Sama seadusega muudeti ka paragrahv 54 15iget 5°, tiiendades seal nimetatud riikide loetelu nelja
uue EL liikmestiigi, nimelt Leedu, Liti, Poola ja T$ehhiga™.

8.3. TuMS § 56

Paragrahvi 56 16ike 2' muudatusega tipsustatakse, et dividendi saajate deklaratsioon vormil INF
1 esitatakse ka dividendide kohta, mida § 50 16ike 11 alusel ei maksustata:

(2') Residendist ariiibing on kobustatnd § 50 liikes 1 nimetatud dividendide ja munde kasumieraldiste
sunruse ning  saajate kobta esitama  deklaratsiooni Maksu-  ja  Tolliameti  piirkondlikule
maksukeskusele. Deklaratsioon esitatakse ka dividendide kobta, mida § 50 loike 1" alusel ei
mafksustata. Deklaratsiooni vorm ja tditmise kord kebtestatakse rabandusministri mdédrusega.

Ka see muudatus joustus 1. juulil 2005. a, kuid kohaldati tagasiulatuvalt 1. jaanuarist 2005. a (vt
p 8.1.).

8.4. Rakendussitted®
Paragrahvi 61 tiiendati uute 16igetega 25-28, mis oma olemuselt olid rakendussitted.

Loige 25 sitestas piirangud vilisriigis tasutud tulumaksu mahaarvamisel Eestis tasumisele
kuuluvast tulumaksust. Piirangud on sitestatud aastate kaupa vastavalt maksumaira
vihendamisele.

Loige 26 sitestas vabastusmeetodi rakendamise algusaja viljamaksetele, mida maksumaksja
(residendist dritthing voi mitteresident oma Eestis asuva piisiva tegevuskoha osas) sai dividendina
teiselt aritihingult.

Loige 27 reguleeris tleminekusittena kuni 2004. aasta 16puni residendist dritihingult lackunud
dividendide arvelt alates 2005. aastast residendist ariithingu voi mitteresidendi Eestis asuva pusiva

50Vt mirkust 26, Buroopa Noéukogu direktiiviga 2004/76/EU anti neile riikidele samasugune
tleminekuperiood, kui Kreekale, Hispaaniale ja Portugalile. Kuna vastav direktiivi muudatus joustus uute
ritkide EL-iga liitumisest, kohaldati tulumaksuseaduse muudatust tagasiulatuvalt 2004. aasta 1. maist.

51 Seaduseelnou 596 SE 1 seletuskiri
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tegevuskoha tehtud viljamaksete maksustamise korda. Sisuliselt oli tegemist senikehtinud korra
jatkumisega, mil kasutusel oli krediidimeetod.

Loige 28 reguleeris tleminekusittena kuni 2004. aasta 16puni mitteresidendist ariithingult
lackunud dividendide arvelt alates 2005. aastast residendist dritthingu voi mitteresidendi Eestis
asuva pusiva tegevuskoha tehtud viljamaksete maksustamise korda. Kui osalus oli vihemalt 20%,
sal lisaks dividendilt vilisriigis kinnipeetud maksule § 50 Ioike 1 voi § 53 16ike 4 alusel tekkivast
maksukohustusest maha arvata ka vilisriigist saadud dividendi aluseks olevalt kasumiosalt tasutud
tulumaksu. Sisuliselt oli samuti tegemist senikehtinud korra jitkumisega, mil kasutusel oli
krediidimeetod.

9. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2006. AASTAL

2000. aastal ei tehtud vaatlusalustes sitetes muudatusi ega tiiendusi.

10. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2007. AASTAL

Koik punktis 10 nimetatud muudatused joustusid 1. jaanuaril 2007. a.

10.1. TuMS § 50
31. mail 2006. 2 muudeti”® TuMS paragrahv 50 16ikeid 1' ja 1> muudeti ja sonastati jargmiselt:
(1) Dividends ei maksustata lGikes 1 sétestatud tulumaksuga, kui:

1) dividendi maksev residendist drisibing on saanud viljamakse aluseks oleva dividend: lepinguriigi voi
Sveitsi Konfideratsiooni residendist ja tulumaksnkobustuslasest ériiibingult (viilja arvatud madala
maksumddraga territooriumil asuy ariiihing) ja talle kunlus dividendi saamise ajal vibemalt 15%
nimetatud ariiibingu aktsiatest, osadest V01 hadltest;
2) dividendi makstakse residendist diriiihingn lepinguriigis vdi Sveitsi Konfideratsioonis asuvale piisivale
tegevuskohale omistatud kasumi arvel;

3) dividendi maksev drijibing on saanud viljamakse aluseks oleva dividendi punktis 1 nimetamata
vdlisriigi driiibingult (vilja arvatnd madala maksumddraga territooriumil asuy driiibing) ja talle kunlus
dividendi saamise ajal vihemalt 15% nimetatud drijibingn aktsiatest, osadest vii hddaltest ning
dividendilt on tulumatks kinni peetud vii selle alusekes olev kasumiosa on tulumaksuga maksustatud;

4) dividendi makstakse residendist aridihingu vilisriigis asuvale piisivale tegevuskobale omistatud kasumi
arvel ja see kasum on tulumaksuga maksustatud.

(1) Laike 1" punktides 3 ja 4 nimetatud jubul voetakse arvesse ainult tulumaks, mille tasumine oli
seaduse voi vilislepingu alusel kobhustuslik.

Muudatus ~ seisneb ~ vabastusmeetodi  kasutamise  tingimustes”.  Senikehtinud
tulumaksuseaduse kohaselt rakendatakse vabastusmeetodit juhul, kui dividendi aluseks olevalt
kasumiosalt on tulumaks seda kasumit teeninud édritthingu poolt makstud véi kinni peetud, samuti
kui dividendi makstakse drithingu vilisriigis asuvale pusivale tegevuskohale omistatud kasumi

52 RT 1 2000, 28, 208 (joustunud 1. jaanuaril 2007. a; seaduseelnéue 863 SE)
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arvel, millelt on tulumaks makstud. Vabastusmeetodit sai kasutada juhul, kui dividendi saanud
aritthingu osalus dividendi maksvas driithingus oli dividendi maksmise ajal vihemalt 20%.

Noue, et dividendi maksmise aluseks olevalt kasumilt on tulumaks juba makstud, tekitas praktikas
probleeme vabastusmeetodi rakendamisel. Seetdttu kehtestati uue redaktsiooniga, et
vabastusmeetodi kasutamiseks on Gigus ka sellise kasumi korral, millelt maksuhaldur on
tulumaksukohustuse arvutanud. Uus sonastus "on maksustatud" holmab nii tulumaksu, mis
on kasumilt dra makstud, kui ka kasumilt arvutatud tulumaksukohustust (nt on maksuteade
viljastatud). Seega saab vabastusmeetodit kasutada ka sellise dividendi osas, mille aluseks olevalt
kasumilt on vilisriigi maksuhaldur tulumaksukohustuse arvutanud, kuid mille tasumise kuupiev ei
ole veel saabunud. Seejuures tuleb arvestada, et moistesse "on maksustatud” ei kuulu dritthingu
tasutud tulumaksu avansiline makse, kuivord tegemist on maksega, mitte 16pliku maksuga.

Soodustamaks kapitali vaba litkumist Euroopa Liidu piires ja tagamaks thtlasi kooskéla Euroopa
Majanduspiirkonna lepinguga, jaotati vabastusmeetodi kélbulik dividend kahte rithma:

1) dividend, mis on saadud (EMP) lepinguriigi v6i Sveitsi  residendist ja
tulumaksukohustuslasest arithingult (vilja arvatud madala maksumdiraga territooriumil
asuv iriiihing) v6i mida makstakse residendist aritthingu lepinguriigis voi Sveitsis asuvale
pusivale tegevuskohale omistatud kasumi arvel;

2) dividend, mis on saadud muu vilisriigi drithingult (vdlja arvatud madala maksumairaga
territooriumil asuv driithing) ja millelt on tulumaks kinni peetud voi mille aluseks olev
kasumiosa on tulumaksuga maksustatud voi mida makstakse residendist Aaritihingu
vilisriigis asuvale pisivale tegevuskohale omistatud kasumi arvel, kui see kasum on
tulumaksuga maksustatud.

Esimesel juhul on oluline, et drithing, kellelt dividend saadi, on oma residendiriigis
tulumaksukohustuslane ning reaalset tulumaksu tasumist ei nouta. Teisel juhul — kui dritihing on
n.0 kolmanda riigi, s.t muu vilisriigi kui lepinguriigi voi Sveitsi resident, peab dividendilt olema
tulumaks tegelikult kinni peetud voi selle aluseks olevalt kasumiosalt maksukohustus mairatud.

Eesti dritihingu vilisriigis asuvale pusivale tegevuskohale omistatud kasumi jaotamise osas jaeti §
50 16ikest 1' (punkt 4) vilja noue, et vabastusmeetodi rakendamiseks peab tulumaks olema
tasutud piisiva tegevuskoha riigis. Seeldbi seati vilisriigis puisiva tegevuskoha kaudu tegutsevad
arithingud topeltmaksustamise viltimisel vordsesse olukorda titartihingu kaudu vilisriigis
tegutsevate residentidest dritthingutega.

Kui dividendi maksmise aluseks olevalt kasumiosalt tulumaksukohustust midratud ei ole voi kui
dividend on saadud madala maksumaiiraga te_rritooriumil asuvalt dritthingult, rakendatakse
endiselt TuMS § 54 lg 5 kohaselt krediidimeetodit™.

Kuna EL nn ema-titre direktiivis 2003. a. tehtud muudatuse kohaselt tuleb vabastusmeetodi
rakendamiseks noutavat osaluse méira vihendada 15%-ni 2007. aastal ja 10%-ni 2009. aastast,
sitestati § 50 15ikes 1' selleks 15% miir.

10.2. TuMS § 53
Samaaegselt § 50 muutmisega tehti samasisulised muudatused ka §-s 53.

@') Viljamakseid, mida mitteresident teeb piisiva tegevuskoba kandu vii piisiva tegevuskoba arvel
saadud dividendist, ei maksustata loikes 4 sdtestatud tulumaksuga, kui dividendi saajale kunlus
dividendi saamise ajal vibemalt 15% dividendi maksnud drisibingu aktsiatest, osadest voi hddltest ja
ki
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19



1) dividend saadi lepinguriigi vii Sveitsi Konfoderatsiooni residendist ja tulumaksukobustusiasest
drijibingult  (vilja  arvatud — madala  maksumddraga  territooriumil — asuy  driiibing);
2) dividend saadi punktis 1 nimetamata vilisriigi arijibingult (vilja arvatud madala maksumididiraga
territoorinmil asuy driiibing) ja dividendilt on tulumafks kinni peetud vii selle aluseks olev kasumiosa on
tulumatksuga maksustatud.

@) Laike 4" punktis 2 nimetatnd jubul vietakse arvesse ainult tulumaks, mille tasumine oli seaduse véi

vdlislepingn alusel kobustuslif.

@) Kui residendist drijibing  kustutatakse driregistrist ilma  likvideerimiseta ning  driiibingu
majandustegevust jatkatakse Eestis piisiva tegevuskoba kaudu, maksustatakse loike 4 punkti 1 alusel
piisivast tegevuskohast vilja viidava vara maksumuse osa, mis diletab jargmistes punktides nimetatute
summar:

1) residendist drisibingu omakapital 1999. aasta 31. detsembri seisuga;

2) alates 2000. aasta 1. jaannarist drijibingu omakapitali tebtnd rahalised ja mitterabalised
sissemaksedy

3) pdrast dritibingn driregistrist kustutamist Eestisse piisiva tegevuskoba jaoks toodud vara maksumus.

@') Laike 4 punkti 1 ¢i kobaldata piisiva tegevuskoha koosseisu kunluva ettevotte iileandmisel teisele
driibingule mitterabalise sissemafksena voi iihinemise, jagunemise voi fimberkujundamise kdigus, kui selle
ettevotte kandu jitkatakse Eestis majandustegevust. Kui ettevtte omandas mitteresidendist dritibing,
kdsitatakse tema piisiva tegevuskoha jaoks toodud vara maksumusena ettevotte voorandanud dritihingn
poolt piisiva tegevuskoba jaoks toodud vara maksumust. Kui dileantud ettevite kunlus piisiva
tegeviskoba foosseisn, mis tekkis likes 4° nimetatud viisil, kdsitatakse piisiva tegevuskoha jaoks
toodud vara maksumusena like 4 punktides 13 nimetatute summat.

@) Viljaviiday vara maksustatakse osas, mille eest ei anta vastu muud vara ega osutata teenust.
Alljirgnevalt muudatuse kommentaarid seaduseelndule 863 SE 1 lisatud seletuskirjast™:

Paragrahvi 53 16ike 4' muudatused on samasisulised § 50 lg 1' muudatustega ja on selgitatud
eespool.

Paragrahvi 53 uued 16iked 4° ja 4° kisitlevad maksustamist niiteks olukorras, kus Festi
residendist drithing on muutunud mitteresidendist 4riithingu Eestis asuvaks ptsivaks
tegevuskohaks. Selline muutus iseenesest maksukohustust ei tekita, kuid site tdpsustab
maksustatavat summat tekkinud pusiva tegevuskoha vara hilisemal FEestist viljaviimisel.
Mitteresidendist dritthingu Eestis asuva pusiva tegevuskoha vara viljaviimist maksustatakse § 53
lg 4 alusel ning lisatud site on tdpsustuseks § 53 Ig 4 p-le 1.

Muudatuse kohaselt ei maksustata jirgneva vara valjaviimist:
- enne drithingu residentsuse muutumist aktsia- vOi osakapitali aktsiondride voi osanike
sissemakstud summad;

- parast aritthingu residentsuse muutumist Eestis asuva pisiva tegevuskoha jaoks toodud
vara;

- kasum, mis on teenitud enne kehtiva tulumaksuseaduse joustumist (reeglina on see juba
maksustatud).

Nimetatud vara ja summasid ei vaadelda tksteisest eraldi, vaid arvutatakse eelnimetatud kolme
punkti summa ja viljaviidud vara summa. Maksustamine toimub alates hetkest, mil viljaviidava
vara vairtus iletab majandusiiksuse jaoks sissetoodud (antud) vara vairtust.

55 Algses eelndus sisaldunud ja seletuskirjas kommenteeritud uus § 531 jieti eelndu viimasest redaktsioonist
vilja (Riigikogu rahanduskomisjoni 15. mai 2006. a istungi protokoll nr 163
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Paragrahvi 53 lg 4 punktis 1 ja § 53 lg-s 4° kasutatud sdnastus “’kui selle vara eest ei anta vastu
muud vara/osas, mille eest ei anta vastu muud vara“ tihendab, et maksustamist ei toimu, kui
pusivale tegevuskohale jadb oigus viljaviidud vara tagasi saada voi kui tal tekib viljaviidud vara
suhtes muu noudedigus. Pisiva tegevuskoha raamatupidamises kajastuv noéudedigus peab olema
vihemalt vOrdne viljaviidava vara védrtusega. Tsiviilseadustiku tildosa seaduse § 66 kohaselt on
vara isikule kuuluvate rahaliselt hinnatavate oiguste ja kohustuste kogum, seega holmab vara
moiste lisaks asjadele ka Sigusi. Paragrahvi 53 Ig 4 p 1 ja lg 4’ alusel maksustatakse piisivast
tegevuskohast vara viljaviimist nii pusiva tegevuskoha majandustegevuse kiigus kui ka pusiva
tegevuskoha l6petamisel.

Laike 4° p 2 sonastus “alates 2000. aasta 1. jaanuarist driithingu omakapitali tehtud rahalised ja
mitterahalised sissemaksed” tihendab, et fondiemissiooni arvesse ei voeta. Tegemist ei ole
aktsiondri vOi osaniku reaalse sissemaksega ning omakapitali suurus ei muutu, vaid
raamatupidamises vihendatakse omakapitali rida ‘“‘aruandeaasta kasum” ja/voi “eclmiste
perioodide jaotamata kasum” ning suurendatakse aktsia- voi osakapitali rida.

Paragrahvi 53 uue 16ike 4* eesmirk on viia mitteresidendist Ariiihingu, kellel on Eestis piisiv
tegevuskoht, maksustamine kooskolla tthinemisdirektiiviga. Tédienduse tulemusena ei maksustata
Eestis mitteresidendist ariithingu realiseerimata kasu, mida ta saab oma Eestis asuva pisiva
tegevuskoha koosseisu kuuluva ettevotte tleandmisest kas mitterahalise sissemaksena voi
arithingute hinemise, jagunemise voi imberkujundamise kaigus. Maksustamise edasiliikkamise
eelduseks on, et selle ettevotte kaudu jitkatakse majandustegevust Eestis. Ettevotte omandanud
mitteresidendist dritthingu pisiva tegevuskoha jaoks toodud vara maksumusena kisitatakse § 53
lg 4 kohaldamisel ettevotte voorandanud drithingu piisiva tegevuskoha jaoks toodud vara
maksumust. Kui ettevotte voorandanud arithingu pusiv tegevuskoht tekkis residendist aritihingu
baasil § 53 16ikes 4° kirjeldatud viisil, siis kasitatakse piisiva tegevuskoha jaoks toodud vara
maksumusena § 53 16ike 4° punktides 1-3 loetletud varade summat. Eestil siilib 6igus maksustada
§ 53 lg 4 p 1 alusel rahalisi valjamakseid, mida mitteresident nimetatud tehingute kiigus on
saanud.

Uhinemisdirektiiv keelab iritegevuse iimberkujundamise kiigus piisiva tegevuskoha asukohariigil
maksustada kasu, mida mitteresidendist drithing saab pusiva tegevuskoha koosseisu kuuluva
ettevotte Uleandmisest mitterahalise sissemaksena vOi thinemise voi jagunemise kiigus,
tingimusel, et majandustegevus pusiva tegevuskoha koosseisu kuulunud ettevotte kaudu pusiva
tegevuskoha asukoha riigis jatkub.

10.3. TuMS § 29 1g 8

Punktis 10.1. nimetatud seadusega tehti paragrahvi 29 loikes 8 muudatus seoses EL nn ema-tiitre
direktiivi®® 2003. a. muudatusega, mille kohaselt tuli vihendada 15%-ni 2007. aastal (ja 10%-ni
2009. aastast) osaluse mdidra, mille korral ei tohi mitteresidendist aritthingule makstavalt
dividendilt tulumaksu kinni pidada. Muudatuse tulemusena vois alates 1. jaanuarist 2007 Eesti
residendist dritihingu makstavalt dividendilt tulumaksu kinni pidada vaid juhul, kui dividendi saaja
on mitteresidendist drithing, kelle osalus dividendi maksjas jddb alla 15%.

11. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2008. AASTAL

2008. aastal ei tehtud vaatlusalustes sitetes muudatusi ega tiiendusi.

56 Euroopa Noukogu direktiivi 90/435/ EMU, muudetud néukogu direktiiviga 2003/123/ EU
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12. TULUMAKSUSEADUSE MUUDATUSED 2009. AASTAL

Muudatused joustusid 1. jaanuaril 2009. a.

Riigikogu vottis 26. mirtsil 2008 vastu tulumaksuseaduse muutmise seaduse”, millega tunnistati
kehtetuks juriidiliste isikute maksustamist reguleeriv tulumaksuseaduse 10. peatiikk ja kehtestati
selle asemele uus peatitkk 101. TuMS muutmise eesmark oli viia Eesti driithingute tulumaksuga
maksustamise kord tdielikult kooskolla topeltmaksustamist viltiva Euroopa Liidu ema- ja
tiitarritihingute direktiiviga 90/435/EMU, siilitades seejuures Eestis alates 2000. aastast
kasutusel olnud tulumaksustisteemi iseloomulikema joone — maksustamise edasiliikkamise
aritthingu kasumi ettevotluses kasutamise korral.

Direktiivi artikli 5 kohaselt on tutarihingu poolt emathingule jaotatav kasum vabastatud
kinnipeetavast maksust, kusjuures direktiiv ei anna kinnipeetava maksu definitsiooni. Uhes
kohtuasjas antud eelotsuses (4. oktoobti 2001 otsus kohtuasjas C-294/99 Athinaiki Zithopiia)
leidis Euroopa Kohus sisuliselt, et kinnipeetav tulumaks direktiivi tihenduses on selline maks, mis
tuleb tasuda dividendide maksmisel (olenemata sellest, kes on maksumaksja). Euroopa Kohtu
praktika kohaselt loeti seega kinnipeetavaks maksuks ema-tiitre direktiivi artikli 5 tdhenduses
igasugune maks, millega maksustatakse tulu, mis on saadud liikmesriigis, kus dividende vilja
makstakse, kui maksukohustus tekib dividendide voi muude kasumieraldiste valjamaksmise tottu,
maksubaasiks on dividend v6i muu kasumieraldis ja maksukohustuslaseks on isik, kellele kuulub
osalus kasumit jaotavas aritthingus ehk dividendi saaja. Eesti seisukohalt on oluline just viimati
nimetatud tingimus, kuna Eesti dritthingu tulumaksu puhul on maksukohustuslaseks dividendi
maksja, mitte selle saaja.

Uue TuMS regulatsiooni kohaselt pidi juriidiliste isikute maksustamine muutuma aastapohiseks,
maksubaas arvutatakse tervikuna, mitte enam tksikute maksuobjektide kaupa ning drithingutel
tekib teatud juhul kohustus tasuda aasta kestel tulumaksu avansilisi makseid. Seadus nigi ette ka
mitmeid muid nii residendist kui ka mitteresidendist juriidilisi isikuid puudutavaid muudatusi, nt
loobumise  tulumaksu kinnipidamisest mitteresidendile makstavatelt dividendidelt ja
litsentsitasudelt ning topeltmaksustamise viltimisel vabastusmeetodi ja krediidimeetodi kasutusala
laiendamise. Seaduse joustumistdhtpidevana nihti ette 1. jaanuar 2009.

26. juunil 2008. a tegi Euroopa Kohus lahendi Burda GmbH vs Saksamaa (C-284/006), kus kohus
vottis selgelt varasemale kohtupraktikale vastupidise seisukoha, vorreldes kohtulahendiga asjas C-
294/99, kinnitades, et kasumi jaotamise maksustamine titarihingu tasemel siiski ei kujuta endast
tulumaksu kinnipidamist, mistottu ei ole see ka direktiiviga vastuolus. Seetottu muudeti 20.
novembril 2008. a tulumaksuseadust uuesti™ ning otsustati, et suurem osa 26. martsil 2008. a
vastu voetud tulumaksuseaduse muudatusi tunnistatakse tervikuna kehtetuks. Mitmed
muudatused tulumaksuseaduses aga nimetatud seadusega siiski tehti. Seadus joustus 1. jaanuaril

2009. a.

12.1. TuMS § 50

12.1.1. Loikes 1' punktides 1 ja 3 vihendatakse vabastusmeetodi kasutamiseks ndutavat
osaluse maira 15%lt 10%le seoses EL ema- ja tiitararitihingute direktiivi nduetega.

57RT 12008, 17, 119 (seaduseelnou 181 SE)
58 RT 12008, 51, 286 (seaduseelnou 352 SE)
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12.1.2. Loike 2 muudatuse kohaselt hakkas residendist éritthing maksma tulumaksu lisaks
dividendidele ka aktsia- vOi osakapitali vo1 sissemaksete vahendamisel, aktsiate, osade, osamaksete
vOl1 sissemaksete tagasiostmisel voi tagastamisel (samuti muul sarnasel juhul) omakapitalist tehtud
viljamaksete ning makstud likvideerimisjaotiste summa osalt, mis tletab édrithingu omakapitali
tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid:

(2) Residendist drijibing maksab tulumaksn aktsia- voi osakapitali vii sissemaksete vihendamisel,
aklsiate, osade, osamaksete vi sissemaksete (edaspidi osalus) tagasiostmisel voi tagastamisel voi nuul
Juthul omakapitalist tehtud viljamaksete ning makstud likvideerimisjaotiste summa osalt, mis iiletab
driibingu omafkapitali tebtnd rabalisi ja mitterahalisi sissemafkseid.

Seelabi maksustatakse jaotatav kasum ariithingu tasandil soltumata sellest, millises vormis kasum
arithingust vilja voetakse, st maksustatakse koéik dritthingu omakapitali vihendavad
viljamaksed aktsioniridele v6i osanikele™. Maksustamisel vorreldakse viljamakseid 4ritihingusse
tehtud sissemaksete summaga, mitte nt konkreetse tagasiostetava osaluse soetamiseks tehtud
sissemaksega (seda nii drithingu likvideerimisel kui ka kapitali vihendamise ja osaluse
tagasiostmise korral). Aktsia- voi osapOhiselt maksuarvestust ei peeta. Sonastus ,,adritthingu
omakapitali tehtud rahalised ja mitterahalised sissemaksed” tihendab aktsiondride vOi osanike
tehtud sissemakseid aktsiaseltsi aktsiakapitali, osatthingu voi tulundusiihistu osakapitali voi tdis-
voi usaldusiihingusse tehtud sissemakseid. Arvesse ei voeta fondiemissiooni, kuna selle korral
suurendatakse aktsia- vOi osakapitali vaba omakapitali arvel ning tegelikke sissemakseid ei tehta.

12.1.3. Paragrahvi 50 uus 1&ige 2' sitestas, et kui iriithing teeb § 50 16ikes 2 nimetatud
viljamakseid likvideerimisel voi omakapitali vihendamisel, saab ta kas vihendada maksustatavat
summat vilisriigi 4dritthingult saadud, vabastusmeetodi nduetele vastava dividendi vorra voi
vihendada makstava tulumaksu summat dividendilt vilismaal kinnipeetud tulumaksu vorra:

(2') Arvestades lgikes 1" sitestatud osaluse méidra ja loiget 1°, ei maksustata tulumaksnga loikes 2
nimetatud véljamakset, mille aluseks on driiibingn saadnd likes 1" nimetatnd dividend vii loikes 2
nimetatud valjamakse osa, mis on voi mille aluseks olev kasumiosa on tulumaksuga maksustatud. Kui
loikes 2 nimetatud viljamakse saajaid oli mitn, rakendatakse selle edasimaksmisel maksuvabastust
saadud viljamakse osa subtes, mis on vordeline viljamakse maksustatud osaga.

12.1.4. Paragrahvi 50 16ige 2° reguleerib residendist Ariiihingu kasumi maksustamist olukorras,
kus Ghing kustutatakse driregistrist likvideerimiseta. Sellisel juhul on véimalik, et dritthing 16petab
Eestis tldse tegutsemise, jiatkab seda piisiva tegevuskoha kaudu voi annab oma majandustegevuse
sisuliselt tle monele teisele (loodavale voi juba olemasolevale) dritthingule. Kui aritthing 16petab
Eestis majandustegevuse ja tal ei jad sila ka pusivat tegevuskohta, maksustatakse ariithingu
omakapitali osa, mis tletab omakapitali tehtud rahalisi ja mitterahalisi sissemakseid. Kuna
Euroopa Liidu thinemisdirektiivi kohaselt on maksustamine keelatud, kui aritthingul siilib riigis
pusiv tegevuskoht, maksustatakse see omakapitali osa hiljem pusiva tegevuskoha tasemel § 53
alusel. Kui thing kustutatakse registrist thinemise, jagunemise vo1i imberkujundamise tottu, siis el
toimu maksustamine selle 16ike alusel, vaid hiljem omandava, jaguneva voi imberkujundatud
arithingu tasemel tldises korras.

(2°) Residendist driiibing, kes kustutatakse registrist ilma likvideerimiseta, maksab tulumatksn
omakapitali osalt, mis diletab omakapitali tehtud rabalisi ja mitterabalisi sissemakseid. Kiesolevat loiget
¢i kobaldata, kui registrist kustutatud driiihingn vara kasutatakse jatkuvalt Eestis majandustegevuses.

5 Algselt oli eelnbus 352 SE nihtud ette ka § 50 Ioikes 1! vabastusmeetodi laiendamist selliselt, et
muudatuse jargselt voib dividendi maksuvabalt maksta ka juhul, kui selle aluseks on teiselt aritthingult tema
likvideerimisel vOi kapitali vihendamisel saadud viljamakse. Maksuvabastuseks oleks andnud 6iguse ainult
see osa nimetatud viljamaksest, mis tiletab osaluse soetamismaksumust.
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Kui  majandustegevust  jitkatakse teise residendist driiibingn  kandu, maksustatakse nimetatud
omakapitali osa (-de 48—52 alusel. Kui drisibingul siilib Eestis piisiv tegevuskobt, maksustatakse
nimetatud omakapitali osa § 53 alusel.

12.1.5.  Paragrahvi 50 uus 1dige 2’ kisitleb olukorda, kus mitteresidendist juriidilise isiku
Eestis asuva pisiva tegevuskoha koosseisu kuuluv ettevote antakse tle residendist dritthingule (nt
luuakse piisiva tegevuskoha varade baasil Eestisse tiitarithing). Uhinemisdirektiivi artikli 10 15ige 1
ei luba Eestil pusivat tegevuskohta maksustada, kui pusiva tegevuskoha baasil moodustatakse
arithing, kuigi seda kisitatakse vara viljaviimisena pisivast tegevuskohast TMS § 53 tihenduses.
Et pisiva tegevuskoha Eestis teenitud kasum ei jadks maksustamata, tuleb see votta arvesse
hiljem drithingu maksustamisel. Sellisel juhul kisitatakse ettevotte ile votnud (nt piisiva
tegevuskoha varade baasil moodustatud) ériithingu omakapitali tehtud sissemaksetena ka ptsiva
tegevuskoha jaoks Eestisse toodud vara.

(2°) Kui mitteresidendist juriidilise isiku piisiva tegevuskoha koosseisu kunluy ettevite antakse iile
residendist  dritibingule,  kdsitatakse driiibingn omakapitali tebtud rabaliste ja  mitterahaliste
sissemarksetena ka enne ettevotte iileandmist piisiva tegevuskoba jaoks Eestisse toodud vara.

12.2. TuMS § 53

Paragrahvis 53 tehakse residendist driithingu maksustamise osas tehtavate muudatustega
analoogilised muudatused mitteresidendist juriidilise isiku Eestis asuva pusiva tegevuskoha
maksustamise reeglites. Ldikes 4' vihendatakse sarnaselt § 50 loikega 1' vabastusmeetodi
rakendamiseks vajalikku osaluse maira 15%lt 10%le.

Uue 15ikega 4’ hélmatakse vabastusmeetodiga (st jietakse piisiva tegevuskoha maksubaasist
vilja) lisaks dividendile ka dritihingu likvideerimisel v6i omakapitali vihendamisel tehtud sellised
viljamaksed (osaluse soetamismaksumust tletavas osas), mida mitteresident on saanud pusiva
tegevuskoha kaudu voi arvel.

@) Arvestades loikes 4" sétestatud osaluse mdira ja loiget 4°, ei maksustata ljikes 4 sitestatnd
tulumatksuga viljamakset, wille aluseks on wmitteresidend: piisiva tegevuskoba kandu voi piisiva
tegevuskoha arvel saadud § 50 loikes 2" nimetatnd viljamakse osa.

12.3. TuMS § 54

Paragrahvi 54 16ike 5 tdiendusega voimaldatakse residendist aritihingule voi Eestis piisiva
tegevuskoha kaudu tegutsevale mitteresidendile vilismaal tasutud tulumaksu mahaarvamist Eestis
TMS § 50 loike 1 voi 2 voi § 53 loike 4 alusel tekkinud tulumaksukohustusest ka driithingu
omakapitali vihendamisel saadud viljamaksete ja likvideerimisjaotiste puhul. See puudutab
selliseid viljamakseid, mille saamisel ei olnud tiidetud TMS § 50 16ike 1' v&i § 53 16ike 4' nduded
vabastusmeetodi rakendamiseks. Seonduvad muudatused tehakse ka TMS § 54 1igetes 5° ja 5.

(5) Kui residendist driiibing voi mitteresident Eestis registreeritud piisiva tegevuskoha kaudn on saanud
miitteresidendist driibingult § 50 loikes 1" vii 2 nimetatud tuln, mis ei vasta loike 1" vii 2" niuetele, vii
on saanud vélismaal § 50 lgikes 1" vii 2nimetamata tuln, viib ta § 50 loike 1 véi 2 vii § 53 loike 4
alusel tasumisele kunluvast tulumaksust maha arvata vilismaal sellelt tulnlt tasutnd voi kinnipeetud
tulumatkesu. Maba voib arvata ainult selle osa vilisriigi tulumaksust, mille tasumine oli seaduse voi
vdlislepingn  alusel kobustuslik. Igas riigis tasutud tulnmaksu fobta peetakse eraldi arvestust.
Paragrahvi 50 lgike 1" v6i 17 v6i § 53 loike 4" vii 47 kohaselt mittemaksustatava véljamakse aluseks
olevalt tulult vilisrizgis tasutnd tulumaksu arvesse ei voeta.

Seaduseelndu tiiendamisega tunnistati kehtetuks ka § 54 16iked 5° ja 5*. Muudatus ei tihendanud
aga, et litsentsitasudelt voi intressidelt tasutud tulumaksu osas ei saanud enam enne dividendide
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maksustamist krediidimeetodit kasutada, sest samas asendati TuMS § 61 16ikes 25 tekstiosa
,»loigete 5, 5° ja 5% tekstiosaga ,,16ike 57.

Tegemist oli muudatusega, mis tehti juba 26. martsil 2008 ning mida 20. novembri 2008. a
muudatustega ei tihistatud. Riigikogu rahanduskomisjoni 11. novembri 2008. a protokollis nr 79
on esitatud jargmine selgitus:

,Muudatuse tulemusena tekib [Eesti driithingutel v6imalus arvata Eesti
tulumaksukohustusest maha mistahes vilisriigis tasutud tulumaks. Praegu kehtiv
redaktsioon piirab tulumaksu mahaarvamist ainult teatud tululitkidega (dividendid, pisiva
tegevuskoha kasum, intressid, litsentsitasud) ning seega pohjustab osaliselt topeltmaksustamist ja
takistab piiritileseid investeeringuid. Kehtiv redaktsioon on samuti raskesti jilgitav ning oiguslikult
ebaselge, sest lisaks tulumaksuseaduse § 54 16igetele 5, 5° ja 5* voib vilismaal tasutud tulumaksu
mahaarvamise 6igus tuleneda ka vilislepingust (selle jaoks on kehtestatud maksudeklaratsiooni
TSD lisa 8). Ettevotjal on praeguses olukorras raske saada tlevaadet oma maksukohustuste
ulatusest.*

12.4. TuMS § 56

Lihtuvalt §-s 50 ja 54 tehtud muudatustest, millega laiendati maksubaasi, tehti redaktsioonilised
muudatused ka §-st 56, mille g 2' tunnistati kehtetuks ning 15ikesse 1 lisati §-s 50 Ig 1 ja 2
(dividendid, kasumieraldised jm) nimetatud maksete kohta deklaratsiooni esitamise kohustus.
Seega sisuliselt deklareerimiskohus laienes ning selle aluseks olevat sitet muudeti:

(1) Residendist ~ arijihing on  kobustatud  esitama  Maksu-  ja  Tolliametile  deklaratsiooni
maksustamisperioodil makstud dividendide ja muude kasumieraldiste, likvideerimisjaotiste, aktsia- voi
osakapitali v0i  sissemaksete vibendamisel ning aktsiate, osade, osamaksete vii sissemafksete
tagasiostmisel voi tagastamisel voi munl jubul driibingu omakapitalist tehtud véljamaksete sunruse ning
saajate kohta. Deklaratsioon esitatakse ka saadud § 50 loikes 1" nimetatud dividendide ja § 50 loikes
2" nimetatud viljamaksete sunruse ning tegijate kohta.

12.5. TuMS §291g 8
Paragrahvi 29 16ige 8 tunnistati kehtetuks.

Riigikogu rahanduskomisjoni 11. novembri 2008. a protokollis nr 79 on esitatud jirgmine selgitus:
,Muudatusega loobutakse mitteresidendile makstavatelt dividendidelt tulumaksu kinnipidamisest.
Senise sonastuse kohaselt peetakse dividendilt tulumaks kinni ainult juhul, kui dividendi saaja on
mitteresidendist juriidiline isik, kellele kuulub vihem kui 15%line osalus dividendi maksva Eesti
aritthingu aktsia- v6i osakapitalis voi hailtes, samuti juhul, kui dividendi saav juriidiline isik asub
madala maksumiéiraga territooriumil. Maksimaalne osaluse mair, mille puhul kinnipidamine
lubatud on, tuleneb ema-titre direktiivist ja alates aastast 2009 on see 10%. Euroopa Kohtu
viimase aja praktika laseb aga arvata, et hoolimata sellest, et direktiivi kohaselt on viiksema
osaluse korral maksu kinnipidamine lubatud, voidakse see lugeda EU asutamislepingu pohimaotete
vastaseks. Niiteks asus Euroopa Kohus 8. novembril 2007 kohtuasjas C-379/05 Amurta antud
eclotsuses seisukohale, et residendist ja mitteresidendist emaiithingu erinev kohtlemine dividendilt
tulumaksu kinnipidamisel ei ole tildjuhul lubatud (piirates kapitali vaba litkumist). Mitteresidendi
koormavam maksustamine on lubatav ainult sellise maksulepingu olemasolul, mis dividendi
topeltmaksustamise valistab®.

Komisjon markis, et muudatuse tegemata jatmisel voib Euroopa Komisjon Eesti suhtes selle sitte
rikkumismenetluse uuesti algatada.
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§ 29 loike 8 kehtetuks tunnistamisega seoses tehti ka tiks tehniline muudatus — kehtetuks
tunnistati ka TuMS § 41 punkt 5.

12.6. Rakendussitted
Paragrahvi 61 tiiendati uute 16igetega 32—34 jirgmises sOnastuses:

(32) Paragrahvi 50 liiget 2' ja § 53 loiget 4" rakendatakse nendes ligetes nimetatud viljamatksete

subtes, mis on saadud alates 2009. aasta. 1. jaannarist.

(33) Residendist drisibingu voi mitteresidendi Eestis registreeritud piisiva tegevuskoba kaudu enne 2009.
aasta 1. jaannari saadud tuln subtes rakendatakse funi  nimetatnd Ruupdevani  kebtinud
tulumaksuseaduse § 50 loiget 1" voi § 53 loiget 4' ning § 54 loikeid 5-5".

(34) Kui residendist driiibing on teinud fondiemissiooni enne 2000. aastat:

1) maksustatakse § 50 loikes 2 nimetatud viljamaksete summa osa, mis iiletab ariiibingn omakapitali
tehtud rabaliste ja mitterahaliste sissemaksete ning enne 2000. aastat fondiemissiooniks kasutatud
kasumi summat;

2) maksustatakse § 50 loikes 2° siitestatnd jubul érijibingu omakapitali osa, mis jiletab omakapitali
tehtud rabaliste ja mitterahaliste sissemaksete ning enne 2000. aastat fondiemissiooniks kasutatud
kasumi summat.

Tiiendava rakendussitte eesmirk oli vabastus- ja krediidimeetodi muudatuste tagasiulatuva
kohaldamise valistamiseks.

Paragrahv 61 Ig 5 muudatuse kohta vaata punktist 12.3.

12.7. TuMS § 50 gl 1 muudatus

Tidiendavalt voib nimetada veel 1. detsembril 2009. a joustunud TuMS § 50 lg 1 muudatust,
millega tiiendati 16iget sdnadega ,,ning riigitulundusasutus“”. Riigikogu rahanduskomisjonis
pohjendati muudatust jargmiselt:

wMundatustega  iibtlustatakse  sisuliselt  sarnaste  maksusubjektide  tulumaksukobustust,  nimelt
vordsustatakse tulumaksuga maksustamisel residendist driiibinguga rizgitulundusasutus. Hetkel on
olemas  iiks  riggitulundusasutus —  Keskkonnaministeeriumi  valitsemisalas  tegutsev  Riigimetsa
Majandamise Keskus (edaspidi RMK). 1V ormiliselt on tegemist riigiasutusega, kuid mitmed elemendid
RMEK iilesehituses ja pohimddruses, nditeks noukogu ja_jubatuse olemasolu ning méiste ,,pubaskasum”
kasutamine viitavad pigem riigi osalusega driiibinguga sarnastel pobimotetel tegutsevale jiksusele. Sellele
vittab  ka rijgivaraseaduse § 16 loige 2, mille kobaselt mddratakse riigitulundusasutuste poolt
rijgieelarvesse kandmisele kunluva (omanikn) tulu osa riigivara valitsejate ettepanekn alusel iga aasta
rizgieelarves; samuti moned rabandusministri mddrused, wmilles loetakse RMKd riigi ja kohaliku
omavalitsuse drisibinguks. Vabariigi 1 alitsuse 9.01.2007. a mddrusega nr 4 kebtestatud RMK
pohikirja § 10 kobaselt on tal muu bulgas digns saada tuln majandustegevusest ning kobustus kanda
oma pubaskasumist riggieelarvesse 1 abariigi 1 alitsuse mddratud summa.

Eelnon kobaselt iibtiustatakse RMK maksustamisreeglid jark-jargult. 2009. aastal nahakse talle ette
kobustus  tasuda  tulumaks  riigieelarvesse  kantavalt - kasumieraldiselt. Mundatust  kobaldatakse
tagasinlatuvalt alates 1. augnstist 2009, mis voimaldab maksustada tulumaksuga ka sel aastal tehtud
kasumieraldise  (esimese osa  kasumiiilekandest  tegi  RMK  rijgile  angustis  ning  drisibingute
mafksustamisperiood on kalendrifnn).

%0 RT I 2009, 54, 362 (seaduseelnou 550 SE)
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Alates 2010. aastast kdsitletakse RMKd sarnaselt ariiibinguga mundegi maksuobjektide osas, st
asutusel tekib  tulumaksukobustus ka tebtud kingitustelt, vastuvotuknludelt ning pobimddruses
sditestatud tegevusega mitteseotud kuludelt ja viljamaksetelt.

13. KOONDTABEL TULUMAKSUSEADUSE KASUMIJAOTUSE MAKSUSTAMISE

SATETE MUUDATUSEST
TuMS § 50
Joustumine Eelndu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2001 566 SE RT I 2000, 102, 667 | Lg 1 tiiendamine 4.1.
01.01.2003 857 SE RT 12001, 91,544 | Lg 1 muutmine 6.1.
1215SE | RT 12002, 111, 662 | Lg 1 muutmine 0.1.
01.01.2005 596 SE RT 12005,25,193 | Uuslg 1' (vabastusmeetod) 8.1.
01.01.2007 863 SE RT 12006, 28,208 | Lg 1' muutmine ja uus Ig 1° 10.1.
(TM ei pea olema enam tasutud)
Alandamine 15%-le
01.01.2009 352 SE RT 12008, 51,286 | Lg 1' — alandamine 10%-le 12.1.
Lg 2 - kéik omakapitali
viljamaksed
Uued Ig 2! 222}
01.12.2009 550 SE RT 12009, 54,362 | Lg 1 (tigitulundusasutus) 12.7
TuMS § 53
Joustumine Eelndu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2000 396 SE RT 12000, 58,377 | Uuslg4pl 3.2.
01.01.2003 857 SE RT 12001, 91,544 | Lg 4 muutmine 0.2.
01.01.2005 596 SE RT 12005,25,193 | Uuslg4' 8.1.
01.01.2007 863 SE RT 12006,28,208 | Lg4' muutmine 10.2.
Uued Ig 4 4 4
01.01.2009 352 SE RT 12008,51,286 |Lg4' —10% 12.2.
Uus g 47
TuMS § 54
Joustumine Eelnéu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2000 396 SE RT 12000, 58,377 | Uuedlg5ija6 3.1.
01.01.2003 857 SE RT 12001, 91,544 | Lg 5 muutmine 6.3
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Uus Ig 5'

01.01.2004 132 SE RT 12003, 88,587 | Lg 2 muutmine 7.1.
Lg 6 tiiendamine
27.05.2004 356 SE RT 12004, 45,319 | Uued lg 5%ja 5’ 7.1.
01.01.2005 596 SE RT 12005, 25,193 | Lg 5 tdiendamine 8.2
Lg 5’ muutmine
Uus lg 5
Lg 5'ja 5 kehtetuks
01.01.2009 352 SE RT 12008, 51,286 | Lg 5 tidiendamine 12.3.
Lg 5’ ja 5" kehtetuks
TuMS § 56
Joustumine Eelnéu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2001 566 SE RT 12000, 102, 667 | Uus Ig 2 4.2.
01.01.2002 857 SE RT 12001, 91,544 | Lg 2' muutmine 5.2.
01.01.2005 596 SE RT 12005,25,193 | Lg 2' muutmine 8.3.
01.01.2009 352 SE RT 12008, 51,286 | Lg2'kehtetuks 12.4.
Lg 1 tiiendamine
TuMS {291g 8
Joustumine Eelndu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2002 857 SE RT 12001, 91, 544 | ,,muud kasumieraldised* 5.1.
01.05.2004 1215SE | RT 12002, 111, 662 | 20%-le, ainult jur isikud 7.2.
01.01.2007 863 SE RT 120006, 28,208 | 15%-le 10.3.
01.01.2009 352 SE RT I 2008, 51,286 | Kehtetuks 12.5.
TuMS § 61
Joustumine Eelndu Seaduse andmed Muudatuse sisu Viide p-le
01.01.2003 857 SE RT 12001,91,544 | Uuslg8 6.3
01.01.2005 596 SE RT 12005, 25,193 | Uued Ig 25-28 8.1.
8.4.
01.01.2009 352 SE RT 12008, 51,286 | Lg 25 muutmine 12.3.

Uued lg 32-34
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Lisa 2. Dividendimaksete alternatiivid

(makse saajaks mitteresident)

Koostanud Advokaadibiiroo GLIMSTEDT

Dividendid

Dividendimaksed kuuluvad Eestis alati viljamakse tegija poolt maksustamisele. Tegemist ei ole
maksu kinnipidamisega (see ei ole Eestis enam ndutav, sdltumata isegi osalusmiirast), vaid
viljamaksjast dritthing tasub brutosummalt n6 ettevotte tulumaksu mairas 21/79 (TuMS § 50).
Nn vabastusmeetodi kohaselt on lihtsustatult 6eldes dividendimakse tulumaksust vabastatud
tksnes siis, kui dividendi aluseks olev kasumiosa on saadud teiselt EL tulumaksukohustuslaselt
aritihingult, kelles Eesti driithing omab vihemalt 10%-list osalust (TuMS § 50 Ig 1').

Dividendimakse asemel on kasutatud alternatiivseid makseid maksukohustuse
valtimiseks Eestis:

1. Laenuintressid

Kui residendist juriidiline isik tasub mitteresidendile laenuintresse, maksustatakse need ainult
juhul, kui see oluliselt iiletab turutingimustel sarnaselt volakohustuselt makstava intressi
summat. Sellisel juhul maksustatakse saadud intressi ja turutingimustel makstava intressi vahe
(TuMS § 29 lg 7). Topeltmaksustamise viltimise lepingute (edaspidi DTT) olemasolu korral on
maksumairaks 10% (artikkel 11), tulumaks peetakse viljamakse tegija poolt kinni (TuMS § 41 p
4). Seotud isiku puhul on maksumiiraks 21/79 (TuMS § 50), tulumaksu tasub viljamakse tegija.
Laenuintressi turuvidirtuse médramine on keeruline protsess (ihegi Oigusaktiga ei ole seda
kehtestanud). Turuhinna madramisel voib votta aluseks Eesti Panga intressimaira statistika, kuid
see el ole automaatselt turutingimustele vastav intress. Eesti Panga andmetel on keskmised
intressimadrad eurolaenude puhul vahemikus 3-9%. FEuroopa Keskpanga pdhiline
refinantseerimise operatsioonide intressimdir on 2007. aastalt langenud 3,50%-1t allapoole. Siiski
on selliste fikseeritud intressimiirade kasutamine riskantne, pigem tuleb lihtuda konkreetse
tehingu tingimustest (tihtaeg, nn vastuteenud jms) ning neile tuginedes intressimair ka pShistada.

Turutingimustele vastava intressi maksmise korral siirdub maksukohustus intressi saaja
asukohariiki ning kujuneb seal vastavalt tulu arvestamisele reeglitele, st maksustamine soltub
arithingu puhul kasumi/kahju atvestuse tulemusest, seejuures ei kohaldu arithingule intressi
maksmisel nn hoiuseintresside direktiivist (2003/48/) tulenev teavitamiskohustus.

Sama, tilemiirase intressi reegel kehtib ka siis, kui intresse makstakse Eesti residendist juriidilisele
isikule (eriti seotud isikule), sellisel juhul voidakse samuti nn Glemairased intressid maksustada
viljamakse tegija poolt, ent siis ei ole tegemist tulumaksu kinnipidamisega, vaid nn ettevotte
tulumaksu tasumisega brutosummalt (21/79).

Siinkohal tuleb mirkida, et tegelikult on riskantne ka intressita laenu andmine ja selle
tagasimaksmine — maksuhalduril vOib tekkida kahtlus, et tegemist on wvarjatud kasumi
viljamaksmisega ning tuginedes nn majandusliku tolgendamise reeglile voib ta laenu tmber
kvalifitseerida ettevotlusega mitteseotud viljamakseks voi kasumi jaotamiseks ning selle
tulumaksuga (21/79) maksustada.

Kokkuvottes: kui Eesti drithing teeb turutingimustele vastava mdédra ulatuses intressimakseid
mitteresidendile voi residendile, ei teki Eesti tulumaksukohustust.



2. Litsentsitasud

Litsentsitasude maksmisel peetakse viljamakse tegija poolt tulumaks kinni (TuMS § 41 p 8), v.a.
juhul, kui litsentsitasu saaja omab viljamakset tegevas aritihingus suuremat osalust kui 25% (voi
viljamakse tegija viljamakse saajas, TuMS § 31 Ig 4). Ka siin kuulub kohaldamisele nn ar’s length
printsiip, st makstavad litsentsitasud ei tohi tletada omavahel mitteseotud isikute vahel tehtavate
sarnaste tehingute vidrtust. Sama printsiip kehtib ka juhul, kui viljamakse saajaks on Eesti
aritthing — kui litsentsitasu on nn tavamaaras, siis seda ei maksustata soltumata osalusmairast.

3. Tasu teenuste eest

Kui Eesti dritthing tasub talle osutatavate teenuste eest, ning teenuse olemasolu ja seos viljamakse
tegija ettevotlusega on dokumentaalselt toestatav, siis selliseid valjamakseid Eestis ei tulumaksuga
maksustata. Tegu voib olla konsultatsiooni-, juhtimis-, raamatupidamis- vms teenusega. Sama
reegel kehtib kaupade eest tasumisel. Arusaadavalt on maksuhalduri huvi selliste viljamaksete
vastu suur, seetottu tuleb suurt tihelepanu poodrata selliste teenuste vajalikkuse pohjendamisele
ning heale dokumenteerimisele. Ka siin peavad teenuste eest makstavad hinnad vastama amz’s
length printsiibile.

4. Osaluse voorandamine

TuMS § 29 lg 4 p 5 sitestab, et ,,Tulwmaksuga maksustatakse kasu, mida mitteresident sai vara
voorandamisest, kui voorandati osalust driiibingus, lepingulises investeerimisfondis voi muus varakogumis, mille
varast voorandamise ajal voi monel perioodil viorandamisele eelnenud kabe aasta jooksul moodustasid otse vii
kaudselt iile 50% Eestis asuvad kinnisasjad vii ebitised kui vallasasjad ja milles mitteresidendil oli voorandaniise
ajal vihemalt 10%line osalus”’” Seega mitteresidendi puhul on maksustatavaks tuluks osaluse miitik
tiksnes juhul, tema osalus oli vihemalt 10% ning kui driithingus moodustasid voorandamisele
eelnenud 2 aasta jooksul varast tle 50% Eestis asuvad kinnisasjad voi ehitised. Osaluse miitik
oleks Eestis seega maksuvaba juhul, kui:

- osalus on vaiksem kui 10%;
- vara koosseisus on kinnisvara vihem kui 50%;

- vara koosseisus oli ile 50% kinnisvara rohkem kui 2 aastat enne osaluse muiki (st
kinnisvara oli mutdud nditeks 25 kuud enne osaluse muiiki).

Ulalviidatud TuMS § 29 kohaselt maksustatakse osaluse miiiik séltumata sellest, kas tegemist on
otsese vOi kaudse osalusega (naiteks ldbi mitme driithingu). Enamikes DTT-des ei ole erisusi
kinnisvara miuligi osas (artikkel 0), kuid artiklis 13 leidub siiski moningane erisus vorreldes TuMS
§ 29 lg 4 p-ga 5. Erinevalt TuMS-st ei voimalda DTT-d maksustada osaluse miiiiki peamiselt
kinnisvara omavas dritthingus juhul, kui on tegemist kaudse osalusega. Kuna DTT sitted on
vastuolu korral siseriikliku oigusega ilimuslikud (pohiseaduse § 123), siis juhul, kui mitteresident
omab sellises Eesti aritthingus osalust mitte vahetult, vaid niiteks mone teise talle kuuluva
arithingu kaudu, siis sellise osaluse miuik ei kuulu DTT kohaselt Eestis maksustamisele
vaatamata asjaolule, et TuMS nieks maksustamise ette. Margime siinkohal, et Eesti ja Hollandi
vahel solmitud DTT ei nde tldse ette voimalust maksustada Eestis Hollandi residendi poolt
miutidud tulu osaluse muiigist Eesti drithingus. Seega juhul, kui miitja on asutanud Hollandi
residendist dritthingu, kes omab osalust Eesti residendist dritthingus, mille vara koosneb pohiliselt
kinnisvarast ja mitb sellise osaluse, ei kuulu tulu Eestis maksustamisele.

KOKKUVOTE: Kasumi korraga viljamaksmine on voimalik tiksnes dividendimakse kaudu, mis
on aga Eesti igal juhul maksustatav. Kasumi jark-jirgult viljavotmiseks voib kasutada
kombineeritult punktides 1-4 nimetatud makseid.
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Lisa 3. Eesti regionaalsete maksuerisuste moju analiiiis Eesti driregistri

andmetel.

Maksureformi seos investeeringutega', mitte-Harjumaa ettevotted (1998), kontrollgru
guteg ] grupp

Harjumaa ettevotted.

To66stus Teenindus Kokku
Mitte-Harjumaa 6.4e+05 7.6e+05 | -1.6e+06 | -1.5e+06 | -8.5e+05 | -7.8e+05
(9.2e+05) | (9.9¢+05) | (3.4e+06) | (3.2e+06) | (2.5¢+06) | (2.4e+006)
Mojugrupp1998 -4.9e+05 | -2.4e+05 | -1.7e+06 | -1.7e+06 | -1.4e+06 | -1.4e+06
(1.0e+06) | (1.0e+06) | (1.9e+06) | (1.9e+06) | (1.5e+06) | (1.5e+06)
Log(héive) 8.4e+05 9.4e+05 | -1.9¢+06 | -1.9¢e+06 | -3.3e+06 | -3.3e+06
(1.7e+06) | (1.7e+06) | (4.0e+06) | (4.0e+06) | (3.9e+06) | (3.9¢e+06)
Log(kiive) 7.0e+05 6.8e+05 4.5e+04 | 4.3¢+04 1.1e+06 1.1e+06
(5.8e+05) | (5.7e+05) | (7.1e+05) | (7.1e+05) | (1.3e+006) | (1.3e+006)
Log(drikasum) 2.8e+05*% | 2.8e+05% | 8.0e+05 8.0e+05 5.8e+05 5.8e+05
(1.6e+05) | (1.6e+05) | (7.2e+05) | (7.2e+05) | (5.6e+05) | (5.6e+05)
Log(lihiajalised 1.9e+05 2.1e+05 | -4.8e+05 0.000 -3.5e+05 0.000
kohustused)
(4.5e+05) | (4.5e+05) | (1.2e+006) (0.000) (8.4e+05) (0.000)
Mojugrupp1998FDI -2.1e+06 -8.4e+05 -9.3e+05
(3.5e+006) (2.5e+00) (2.2e+006)
FDI 2.6e+05 3.7e+05 2.3e+05
(1.6e+006) (8.9¢+05) (8.2e+05)
Konstant -1.7e+07 | -1.7e+07 | -5.7e+06 | -5.7e+06 | -1.5e+07 | -1.5e+07
(1.2e+07) | (1.2e+07) | (1.1e+07) | (1.1e+07) | (1.2e+07) | (1.2e+07)
R’ 0.164 0.166 0.140 0.141 0.148 0.148
Vaatluste arv 1462 1462 4612 4612 6128 6128

Allikas: autorite arvutused Amadeus andmebaasi pShjal.
1 Séltuv tunnus — Investeeringud pShivarasse Eesti kroonides. Fikseeritud efektidega mudel, parameetrite
hinnangute all sulgudes on toodud standardhilbed (heteroskedastiivsust arvesse votvad). Lisatud aasta

fiktiivsed muutujad.

*, #¥ ja ¥ viitavad statistilisele olulisusele olulisuse nivoodel vastavalt 10%, 5% ja 1%.




Maksureformi seos investeeringutega', Harjumaa ettevétted (2000), kontrollgrupp tilejainud Eesti

ettevotted.
Toostus Teenindus Kokku
Hatjumaa -1.0e+07 | -1.0e+07 | 2.8e+06* | 2.8e+06* | -7.8e+05 | -8.1e+05
(1.1e+07) | (1.1e+07) | (1.6e+06) | (1.5e+06) | (3.9¢+006) | (3.8e+006)
Mdjugrupp2000 5.7¢+05 | 6.5¢+05 | -1.8e+06 | -2.0e+06 | -1.2¢+06 | -1.3e+06
(1.1e+006) | (1.0e+06) | (2.3e+006) | (2.6e+06) | (1.7e+006) | (1.9¢+006)
Log(haive) 5.5e+05 5.4e+05 2.0e+06 1.9e+06 1.6e+06 1.6e+06
(1.1e+006) | (1.1e+06) | (3.0e+06) | (3.0e+06) | (2.1e+006) | (2.0e+006)
Log(kiive) -9.6e+05 | -9.2e+05 | 4.4e+05 4.3e+05 1.9e+05 1.8e+05
(8.2e+05) | (8.1e+05) | (1.0e+06) | (1.0e+006) | (7.7e+05) | (7.6e+05)
Log(drikasum) 2.7e+05% | 2.7e+05* | 5.0e+05 5.0e+05 | 4.5e+05*% | 4.5e+05*
(1.4e+05) | (1.4e+05) | (3.2¢+05) | (3.2¢+05) | (2.4e+05) | (2.4e+05)
Log(Lihiajalised 2.2e+05 2.5e+05 2.0e+04 | 2.1e+04 1.0e+05 1.1e+05
(2.9¢+05) | (2.9¢+05) | (4.7¢+05) | (4.7¢+05) | (3.3e+05) | (3.3e+05)
Mojugrupp2000FDI -4.7e+05 1.4e+06 7.9e+05
(3.1e+00) (2.4e+00) (2.1e+006)
FDI -2.2e+06 -4.7e+05 -1.1e+06
(1.7e+006) (1.1e+00) (1.0e+006)
Konstant 1.6e+07 1.6e+07 | -1.6e+07 | -1.6e+07 | -9.5e+06 | -9.3e+006
(1.4e+07) | (1.4e+07) | (1.6e+07) | (1.6e+07) | (1.3e+07) | (1.2e+07)
R2 0.021 0.024 0.004 0.004 0.003 0.003
Vaatluste_arv 1791 1791 5669 5669 7524 7524

Allikas: autorite arvutused Amadeus andmebaasi pohjal.
1 Séltuv tunnus — Investeeringud pohivarasse Eesti kroonides. Fikseeritud efektidega mudel, parameetrite
hinnangute all sulgudes on toodud standardhilbed (heteroskedastiivsust arvesse votvad). Lisatud aasta

fiktiivsed muutujad.

*, F* ja ¥R viitavad statistilisele olulisusele olulisuse nivoodel vastavalt 10%, 5% ja 1%.




Maksureformi seos t66jou tootlikkusega', Harjumaa ettevotted (1998), kontrollgrupp iilejiinud

Eesti ettevotted.

To0stus Teenindus Kokku

Mitte-Hatjumaa -0.015 -0.013 -0.119 -0.120 -0.081 -0.085
(0.222) (0.222) (0.128) (0.128) (0.103) (0.103)
Mdjugrupp1998 0.107%* 0.110%%* 0.007 0.007 0.034 0.032
(0.051) (0.052) (0.020) (0.020) (0.022) (0.022)

Log(haive) -0.407+*% | -0.400%FF | -0.380%** | -0.38TFFF | -0.373%FF | (.374%F*
(0.077) (0.077) (0.031) (0.031) (0.028) (0.028)
Mojugrupp1998FDI -0.062 0.048 0.059
(0.120) (0.080) (0.055)
FDI 0.066 0.063 0.092*
(0.092) (0.067) (0.053)

Konstant 12.23000% | 12.219%0F | 13.517%F% | 1351408 | 13.390%%*F | 13.387++*
(0.234) (0.237) (0.084) (0.085) (0.078) (0.078)
R2 0.219 0.220 0.095 0.096 0.104 0.105
Vaatluste_arv 2986 2986 13779 13779 17777 17777

Allikas: autorite arvutused Amadeus andmebaasi pShjal.
1 Séltuv tunnus — logaritmitud mitgitulu t66taja kohta Eesti kroonides. Fikseeritud efektidega mudel,
parameetrite hinnangute all sulgudes on toodud standardhilbed (heteroskedastiivsust arvesse votvad).
Lisatud aasta fiktiivsed muutujad.
*, F* ja ¥R viitavad statistilisele olulisusele olulisuse nivoodel vastavalt 10%, 5% ja 1%.




Maksureformi seos t66jou tootlikkusega', Harjumaa ettevotted (2000), kontrollgrupp ilejiinud
Eesti ettevotted.

To0stus Teenindus Kokku

Hatjumaa -0.268 -0.268 -0.048 -0.047 -0.079 -0.078
(0.265) (0.265) (0.182) (0.181) (0.140) (0.139)
Mdjugrupp2000 -0.018 -0.016 0.008 0.005 -0.009 -0.011
(0.045) (0.040) (0.023) (0.024) (0.020) (0.020)

Log(haive) -0.467FF% | -0.467FFF | -0.355%%F | _0.355FFF | -0.350%FF | -(0.350%F*
(0.074) (0.075) (0.035) (0.035) (0.031) (0.031)
Mojugrupp2000FDI -0.005 0.025 0.016
(0.093) (0.046) (0.040)
FDI 0.063 0.019 0.020
(0.097) (0.072) (0.058)

Konstant 1291400 | 12.905%%F | 13.621%%F* | 13.6200FF | 13.620%*F | 13.618%**
(0.240) (0.247) (0.115) (0.110) (0.090) (0.090)
R2 0.132 0.132 0.069 0.070 0.074 0.074
Vaatluste_arv 3054 3054 14386 14386 18510 18510

Allikas: autorite arvutused Amadeus andmebaasi pShjal.
1 Séltuv tunnus — logaritmitud mitgitulu t66taja kohta Eesti kroonides. Fikseeritud efektidega mudel,
parameetrite hinnangute all sulgudes on toodud standardhilbed (heteroskedastiivsust arvesse votvad).
Lisatud aasta fiktiivsed muutujad.
*, F* ja ¥R viitavad statistilisele olulisusele olulisuse nivoodel vastavalt 10%, 5% ja 1%.




Lisa 4. Tulumaksureformi moju eri sektorites voorkapitali osakaalule
ettevotte tegevuse finantseerimisel ja raha osakaalule varadest

Tulumaksureformi moju voorkapitali kasutamisele eri to6tleva toostuse sektorites (soltuv muutuja
voorkapital/kogukapital). Meetod: diferents-diferentsis regressioonanaliiiis. Periood 1998-2004.

Sektori Sektor Soltuv Soltuv Soltuv Vaatluste
kood muutuja: muutuja: muutuja: | arv
(Emtak2003 voorkapital/ | laenud/ raha/
jargi) kogukapital | kogukapital | koguvarad
15 Toiduainetéostus | -0.092%%* -0.042% -0.013 2995
(0.022) (0.021) (0.01)
17 Tekstiilitootmine -0.037 -0.033 0.048%* 1109
(0.047) (0.031) (0.019)
18 Réivatootmine; -0.062* -0.07* 0.019 1652
karusnaha
: 02 01
s (0.033) (0.025) (0.018)
19 Nahatoétlemine ja - | -0.099%* -0.041 -0.019 273
parkimine (0.057) (0.062) (0.033)
20 Puidutéotlemine -0.107%% -0.088 %+ 0.027%% [ 3512
(0.025) (0.029) (0.01)
21 Paberitootmine -0.188%wx -0.146% | 0.034 379
(0.061) (0.054) (0.023)
22 Kitjastamine, -0.125%% -0.079%% 0.005 1945
trilkindus 0.036) 0.03) 0.021)
24 Kemikaalide ja | -0.046 -0.044 0.012 573
keemiatoodete (0.055) (0.038) (0.023)
tootmine
25 Kummi- ja -0.113%% -0.109%¢ 1 0.063%% | 1002
plasttoodete (0.03) (0.038) (0.018)
tootmine
26 Muude -0.165%+ 01120 | 0.029% 917
mittemetalsetest
: 034 01
mineraa]idest (0 038) (O 03 ) (O O 5)
toodete tootmine
(ehitusmaterjalid)
28 Metalltoodete -0.139%% -0.072% 0.049%0x [ 2807
tootmine (0.032) (0.029) (0.013)
29 Mujal ~ liigitamata | -0.138%%* -0.025 0.039%* 1424
masinate 121 0.038) (0.033) (0.016)

seadmete tootmine




Sektori Sektor Soltuv Soltuv Soltuv Vaatluste
kood muutuja: muutuja: muutuja: | arv
(Emtak2003 voorkapital/ | laenud/ raha/
jargi) kogukapital | kogukapital | koguvarad
30-33 Elektri- ja | -0.072% -0.041* 0.052%* 1368
optikaseadmete (0.04) (0.025) (0.022)
tootmine
34-35 Transpordivahendite | -0.15%* -0.014 0.003 603
tootmine (0.065) (0.034) (0.037)
36 Moéblitootmine -0.164%+* -0.099%* 0.003 2260
(0.038) (0.032) (0.011)
37 Ringlussevott -0.683%** -0.046 0.017 110
(0.079) (0.1) (0.06)
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Tulumaksureformi moju vOorkapitali kasutamisele eri teenustesektorites (sOltuv muutuja
voorkapital/kogukapital). Meetod: diferents-diferentsis regressioonanaliiiis. Periood 1998-2004.

Séltuv muutuja

Sektori Sektori nimi vOorkapital/ | laenud/ raha/ Vaatluste

kood kogukapital | kogukapital | koguvarad | arv

(Emtak2003

jargi)

51 Hulgi- ja | -0.127%%* -0.097#** 0.025%#* 21638
vahenduskaubandus | (0.009) (0.008) (0.005)

52 Jaekaubandus -0.067*** -0.089*** 0.007 17211

(0.013) (0.013) (0.000)
55 Hotellid ja restoranid | -0.12 -0.11 0.013 4370
(0.092) (0.069) (0.017)

60 Maismaaveondus; -0.128%** -0.102%+** 0.03##* 8891
torutransport (0.019) (0.02) (0.008)

63 Veondusega seotud | -0.075%** -0.037 0.04++* 3694
ja veondust abistavad | (0.020) (0.023) (0.015)
tegevusalad;
reisibiiroode tegevus

64 Postside ja | -0.078 -0.127#%% 0.017 768
telekommunikatsioon | (0.049) (0.039) (0.032)

65 Finantsvahendus, v.a | -0.452%%* -0.466%** 0.108*** 552
kindlustus ja | (0.151) (0.043) (0.041)
pensionifondid

67 Finantsvahenduse -0.468%** -0.674x** 0.152%¢¢ 395
abitegevusalad (0.022) (0.02) (0.024)

70 Kinnisvaraalane -0.15%%* -0.139 -0.005 6613
tegevus (0.025) (0.022) (0.013)

71 Masinate ja seadmete | -0.074 -0.079 -0.017 985
rentimine (0.069) (0.068) (0.023)

72 Arvutid ja nendega | -0.095%* -0.007 0.046 1783
seotud tegevus (0.039) (0.02) (0.032)

73 Teadus- ja | -0.385%** -0.195%* 0.161 120
arendustegevus (0.085) (0.073) (0.1)

74 Muu dritegevus -0.127#%* -0.074%** 0.048*** 10538

(0.021) (0.018) (0.012)
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Maksureformi moju DID hinnang kapitali struktuurile ja likviidsusele.



Lisa 5. Uuringu valimisse kuuluvate ettevotete koondbilanss ja —

kasumiaruanne
(1998. aasta hindades)

mlrd krooni kasv v.e.a. (%)
Muutuja
1998 1999 2000 2001 1999 2000 2001
Kasumiaruanne
Midgitulu 773 725 840] 888 -62%] 159% | 57%
Kaubad, toore, materjal ja 369 | 346| 40,9| 436| -64% | 184% | 6,6%
teenused (skeem 1)
T65joukulud kokku 66| 67| TA| 74| 13%| 58%| 41%
(skeem 1)
Kasum/-kahjum enne 2,9 2,5 5,8 66| -13,1% | 1221 1410
tulumaksustamist %
Tulumaks 0.5 0.4 0,0 0.0 | -19,1% | -99.8% | -76,4%
Aru_andeaasta puhaskasum/- 24 22 58 66| -8.8% 168,1 14.1%
kahjum %
Bilanss
Bilansimaht 519 558] 629] 695] 75% ]| 12.6% | 10,5%
Kiibevara 227 228 270 297| 05% | 182% | 10.1%
Pohivara 293 | 330 360]| 398 129% | 89% | 107%
Pikaajalised — 6,9 90| 112| 148 272% | 31,1% | 37,1%
finantsinvesteeringud
Materiaalne pohivara 221 238 24 .4 247 7,7% 2.9% 1,2%
sh Maa ja ehitised 11,8 14,8 16,1 16,9 | 24,9% 9,2% 4.7%
sh Masinad ja
seadmed 130 141| 149| 157 84%| 60%| 55%
sh PShivara
akumuleeritud kulum 74 89| 10,6| 11,7] 204% | 20,1% | 10,3%
Immateriaalne pohivara 0,3 0,3 0,4 0,3 | -11,4% | 18,3% | -22,4%
Kohustused 323 329 363| 39.6| 20%]| 103% | 92%
Lithiajalised kohustused 203 | 206 220 237 13% | 71% | 7.4%
Pikaajalised kohustused 11,9 12,3 14,2 15,9 3,1% | 15,7% | 11,8%
Omakapital kokku 197 229 267 299 165% | 162% | 12.2%
sh Akesiakapital voi 100 123] 123| 11,9 229% | 00% | -3,6%
osakapital nimivéartuses
sh Olekurss 2.4 2.8 2.8 27| 205% | 08% | -2,4%
0 0 [0)
‘b Kohusraslik reserv. 12 12 13 14] 35%| 81%| 27%




mlrd krooni

kasv v.e.a. (%)

Muutuja
1998 | 1999 [ 2000 [ 2001 | 1999 | 2000 | 2001
kapital ja muud reservid
sh Eclmiste perioodide 36 4.4 43 70| 233% | -1,0% | 60,4%
jaotamata kasum
sh Aruandeaasta 24| 22 5,8 66| 88%| 771 141%
jaotamata kasum o

Allikas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 6. Ettevotete miitigikiive Iihtuvalt ettevotete suurusest, omandivormist

ja tegevusalast
(1998. aasta hindades)

—— Misagikiive (mled krooni) Muug1ka1[ze kasv v.e.a.
Suurus (%)
vorm
1998 [ 1999 [ 2000 | 2001 | 1999 | 2000 | 2001
Viike 0,10 0,09] 008] 0,08] -75% ]| -51%]| -03%
Riigi- voi Keskmine 0,14 014 014] 014] 37%| 09% | 0,6%
munitsipaal-
cttevdte Suur 416 | 3,94 407 397| 54% | 33%| -2,5%
Kokku 440 416| 429 419] 54%| 3,1%]| -23%
Viike 2287 21,65| 2555| 26,65| -53% | 18,0% | 4,3%
Keskmine 799 | 717| 832| 854 -103% | 16,0% | 2,7%
Eraettevote
Suur 2511 2258 | 2498 | 27,.85| -101% | 10,6% | 11,5%
Kokku 5598 | 51,40 | 5885 | 63,04| -82% | 145% | 7,1%
Viike 456  466| 6,06 571 24%]| 30,0% ]| -5.8%
Vilis. Keskmine 255 237| 285| 3,14| 73%]| 20,6% | 9,9%
cttevote Suur 978 | 9,88 | 11,92] 12,67 | 1,0% | 20,6% | 6,3%
Kokku 16,89 | 1691 20,83 | 21,52| 01% | 232% | 3,3%
Viike 2752 2640 31,70 3244 41% | 201% | 23%
Kokku Keskmine 10,69 | 9,67 1131] 11,82 95% | 16,9% | 4,5%
Suur 39,06 | 36,40 | 40,96 | 4449 | 6,8% | 125% | 8,6%
Tegevusala
Hulgi- ja jackaubandus, 31,63 | 30,09 | 3505 | 3730 -49% | 165% | 64%
mootorsoidukite remont
Tootlev to6stus 16,65| 1586 | 1841 1943 | -48% | 16,1% | 5,6%
Kutse-, teadus- ja 1,55 | 137 1,34| 143 112% | 24% | 62%
tehnikaalane tegevus
Veondus ja laondus 11,09 11,66 14,15 13,82 52% | 21,3% | -2,3%
Ehitus 732 520 643 6,69 289% | 235% | 4,1%
Majutus ja toitlustus 044 043| 043 042] 21%]| 0,9%]| -31%
Haldus- ja abitegevused 1,25 1,36 1,47 1,71 8,9% 8,1% | 15,9%
Info ja side 063 062] 065 0,67] 14%]| 3,6%]| 39%
Kinnisvaraalane tegevus 0,37 0,44 0,48 0,47 | 17,7% | 10,4% | -2,7%
Muud teenindavad tegevused 0,24 0,27 0,26 0,30 9,6% | -2,0% | 12,9%
Tervishoid ja 039| 039 040| 040| 1,0% | 0,6% | 1,3%

sotsiaalhoolekanne
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Haridus 0,16 016] 019] 020 60% ] 14,6% | 7.5%
Finants- ja kindlustustegevus 111 030 0,14 007 ] -727% | -522% | -48,6%
Elektrienergia, gaasi, auru ja

konditsioneeritud Ghuga 020 019 018] 019| -59% | -2.6% | 12%
varustamine

i‘;“’ meelelahutus ja vaba 038| 041| 056| 070| 80% | 357% | 24.5%
Veevarustus; kanalisatsioon; 011 011| 013| 013 | 20% | 12,0% | 40%
jadtme- ja saastekaitlus

Eksterritoriaalsete 001 001| 001] 002]-242% | 192% | 542%
organlsatSIOomde tegevus

Muud tegevusalad 374 358 370| 481 44% ]| 3.5% | 30.0%
Kokku 7727 | 7247 8397 | 88,75| -62% | 159% | 5.7%

Allikas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 7. Ettevotete maksustamiseelne kasum Ilihtuvalt ettevitete suurusest,
omandivormist ja tegevusalast

(1998. aasta hindades)

Maksustamiseelne kasum (min Maksustamiseelse
Omandi- Suurus krooni) kasumi kasv v.e.a. (%)
vor 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1999 | 2000 | 2001
Viike 0,9 0,1 3,0 0,0 | -114% | 2291% | -100%
Riigi- voi Keskmine 170] 01 39 125] 99% | 2986% | 217%
munitsipaal-
cttevdte Suur 1951 | 4282 4684 7047 119% 9% | 50%
Kokku 213,0 | 4282 4694 7172] 101% | 10%| 53%
Viike 334,6 | 346,01 | 13649 | 14033 3% | 294% 3%
Keskmine 2250 | 150,4| 4657 | 5470 -33% | 210% | 17%
Eraettevote
Suur 14825 | 671,01 | 1643822697 -55% | 145% | 38%
Kokku 20422 [ 1167,6 | 3474342200 | -43% | 198% | 21%
Viike 4276 6772 1111,7 ] 9422 58% | 64% | -15%
Vilis. Keskmine 14| 652 1332] 1753| 9% | 104% | 32%
ettevote Suur 1512 1875| 5823| 530,7| 24% | 210% | -9%
Kokku 6502 | 9299 [ 1827116482 43% | 96% | -10%
Viike 763,1 [ 10232 | 24736 | 23455 |  34% | 142% | -5%
Kokku Keskmine 3134 | 2157 6028 7347 31% | 179% | 22%
Suur 1828812868 (2694535051 -30% | 109% | 30%
Tegevusala
E‘;lftlo ﬂ:‘(}f‘;f;‘isigiuosm 589,5| 3481 | 987,1|1213,8| -41% | 184% | 23%
To6tlev td3stus 5397 | 4514 ] 1260,0 | 12844 -16% | 179% 2%
Eﬁiiia;liiu;gjvus 392,8 | 703,6 | 1122,1| 8996| 79% | 59% | -20%
Veondus ja laondus 11929 880,4 | 1421,8 | 1682,1 -26% 61% 18%
Ehitus 189,1 | 42,8 211,6| 3203 -77%| 395% | 51%
Majutus ja toitlustus 0,4 L1 129 134 -397% | 1032% 4%
Haldus- ja abitegevused 54 51,7 56,8 82,4 10560 /; 10% 45%
Info ja side 340 458 581| 446| 35%| 27%]| -23%
Kinnisvaraalane tegevus 268 119] 1797| 180,2] -56% | 1412% 0%
Muud teenindavad tegevused 8,4 8,1 8,8 11,8 -3% 8% 35%
Tervishoid ja 46 431 385 422 839% | -11%| 10%
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sotsiaalhoolekanne

Haridus 41 44| 429]| 324 6% | 881% | -25%
Finants- ja kindlustustegevus -67,5 25,7 54,8 13,2 | -138% | 113% -76%
Elektrienergia, gaasi, auru ja
konditsioneeritud huga 16,6 7.9 3,0 65| -52% | -62%| 118%
varustamine
i‘;“’ meelelahutus ja vaba 205 412| 820| 847| 101% | 99% | 3%
Veevarustus; kanalisatsioon; 10,7 46 90| 209| -57%| 96% | 132%
jadtme- ja saastekditlus
Eksterritoriaalsete

rrtoraals 1,0 0,7 1,0 20| -31% |  44% | 106%
organisatsioonide tegevus
Muud tegevusalad 522 | -146,7 | 220,8 | 650,7 | 181% | -250% | 195%
Kokku 29054 | 2525,6 | 57708 | 65854 | -13% | 128% 14%

Allifeas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 8. Ettevotete tegevustulukus Iihtuvalt ettevotete suurusest,

omandivormist ja tegevusalast

Tegevustulukuse muut
. Tegevustulukus (%
Omandi Suurus g (o) e (0/0)
vorm
1998 1999 2000 2001 1999 2000 2001
Viike 0,9% | -0,1% | -3,5% 0,0% | -1,1% | -3,4% 3,5%
Riigi- v6i Keskmine 120% | 01% | 2,9% | 9,0% | -11,9% | 28% | 6,1%
munitsipaal-
cttevote Suur 47% | 10,9% | 11,5% | 17,8% 6,2% 0,6% 6,2%
Kokku 48% | 10,3% | 10,9% | 17,1% 5,4% 0,7% 6,2%
Viike 1,5% 1,6% 5,3% 5,3% 0,1% 37% | -0,1%
Keskmine 2,8% 2,1% 5,6% 6,4% | -0,7% 3,5% 0,8%
Eraettevote
Suur 5,9% 3,0% 6,6% 8,1% | -2,9% 3,6% 1,6%
Kokku 3,6% 2,3% 5,9% 6,7% | -1,4% 3,6% 0,8%
Viike 9,4% | 14,5% | 18,3% | 16,5% 51% 38% | -1,8%
Vilis- Keskmine 2,8% 2,8% 4.7% 5,6% 0,0% 1,9% 0,9%
ettevote Suur 1,5% 1,9% 4,9% 4.2% 0,4% 3,0% | -0,7%
Kokku 3,8% 5,5% 8,8% 7,7% 1,6% 33% | -1,1%
Viike 2,8% 3,9% 7,8% 7,2% 1,1% 39% | -0,6%
Kokku Keskmine 2,9% 2,2% 5,3% 6,2% | -0,7% 3,1% 0,9%
Suur 4.7% 3,5% 6,6% 79% | -1,1% 3,0% 1,3%
Tegevusala
Hulgi- ja jackaubandus, 1,9% | 12% | 28% | 33%| -07%| 17% | 04%
mootorsodidukite remont
Tootlev toostus 3.2% 2,8% 6,8% 6,6% | -0,4% 4,0% | -0,2%
Kutse-, teadus- ja 254% | 512% | 83.6% | 631% | 258% | 32.4% | -20,5%
tehnikaalane tegevus
Veondus ja laondus 10,8% 75% | 10,1% | 12,2% | -3,2% 2,5% 2,1%
Ehitus 2,6% 0,8% 3,3% 48% | -1,8% 2,5% 1,5%
Majutus ja toitlustus -0,1% 0,3% 3,0% 3,2% 0,4% 2,7% 0,2%
Haldus- ja abitegevused -0,4% 3,8% 3,9% 4.8% 4.,2% 0,1% 1,0%
Info ja side 5,4% 7,3% 9,0% 6,6% 2,0% 1,6% | -2,3%
Kinnisvaraalane tegevus 7,2% 2,7% | 37,1% | 38,2% | -4,5% | 34,4% 1,1%
Muud teenindavad tegevused 3,4% 3,0% 3,3% 4.0% | -0,4% 0,3% 0,7%
Tervishoid ja 12% | 10,9% | 9,7% | 105% | 9,7% | -12% | 0,8%
sotsiaalhoolekanne
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Haridus 27% | 27% | 22.8% | 16,0% | 00% ] 20.1% | -6.8%
Finants- ja kindlustustegevus | 6,1% | 8,5% | 37,9% | 17,7% | 14,6% | 29,4% | 20,2%
Elektrienergia, gaasi, auru ja

konditsioneeritud Ghuga 83% | 42% | 1,6% | 35% | -41% | 2,6% | 19%
varustamine

i‘;“’ meelelahutus ja vaba 54% | 9.9% | 14,6% | 121% | 46% | 46% | -2.5%
Veevarustus; kanalisatsioon; 93% | 41% | T1% | 16,0% | -52% | 3,1% | 8.8%
jadtme- ja saastekaitlus

Eksterritoriaalsete 89% | 81% | 97% | 13,0% | -08% | 17% | 33%
organlsatSIOOnlde tegevus

Muud tegevusalad 4% | 41% | 6,0% | 135% | 27% | 101% | 7,6%
Kokku 38% | 35% | 69% | 7.4% | -03% | 3.4% | 05%

Allikas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 9. Ettevotete bilansimaht Iihtuvalt ettevotete suurusest, omandivormist

ja tegevusalast
(1998. aasta hindades)

Ormandi. kv (o o) B11ans1malzu kasv v.e.a.
Suurus (%)
vorm
1998 [ 1999 [ 2000 | 2001 | 1999 | 2000 | 2001
Viike 017 014 014 0,12]-132% | -3,1% | -11,5%
Riigi- voi Keskmine 022 o021 022 021 30%| 44%| -42%
munitsipaal-
cttevdte Suur 6,61 8,21 799 7,93 242% | 27% | -0,7%
Kokku 700 857 835 827 225% | 25% | -1,0%
Viike 10,52 | 11,53 12,17 1345| 9.6% | 5,5% | 10,6%
Keskmine 300 298] 333| 3,75| -0,8% | 11,9% | 12,6%
Eraettevote
Suur 1901 | 1897 | 23,66 | 2747| 02% | 24,7% | 16,1%
Kokku 3253 | 3348 39,16 | 4468| 29% | 17,0% | 141%
Viike 396 525 588 594 325%| 12,0% | 1,0%
Vilis. Keskmine 1,12 1,16 120 1,98] 39% | 32% | 64,7%
cttevote Suur 7341 737 829 861 04% ]| 125% ]| 3,8%
Kokku 1242 13,78 1537 | 16,53 | 10,9% | 11,6% | 7,5%
Viike 1465| 1693 ] 18,18 | 1951 156% | 7.4% | 7,3%
Kokku Keskmine 434 435| 475| 594| 03%]| 92% ]| 250%
Suur 3296 | 3455| 39,95| 4402] 48% | 156% | 10,2%
Tegevusala
Hulgi- ja jackaubandus, 10,02 1044 | 11,80 | 1291 | 42% | 131% | 9,3%
mootorsoidukite remont
Tootlev to6stus 10,78 | 10,64 | 11,94 | 12,82 -13% | 122% | 7,4%
Kutse-, teadus- ja 243 376| 432|427 549% | 14,8% | -1,0%
tehnikaalane tegevus
Veondus ja laondus 11,49 13,06 13,42 14,86 | 13,7% 2,8% | 10,7%
Ehitus 244 216 275| 2,67 -112% | 271% | -2,8%
Majutus ja toitlustus 033 032] 031 032 21% | 3,7%| 3,8%
Haldus- ja abitegevused 1,06 1,05 1,01 1,121 -1,0% | -3,6% | 10,5%
Info ja side 035 035| 049 053] 18% | 384% | 87%
Kinnisvaraalane tegevus 1,68 1,81 1,91 2,01 8,0% 5,3% 5,0%
Muud teenindavad tegevused 0,13 0,15 0,14 0,15 | 10,9% | -4,6% 9,5%
Tervishoid ja 021 024| 032] 034 124% | 311% | 8,8%

sotsiaalhoolekanne
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Haridus 0,08] 013] 015] 017 52,6% ] 17,7% | 12,6%
Finants- ja kindlustustegevus 13| 1,46| 0,95| 056 | 290% | 34,6% | 41,5%
Elektrienergia, gaasi, auru ja

konditsioneeritud Ghuga 0,19 048] 019| 019| -61%| 51%| 2,6%
varustamine

i‘;“’ meelelahutus ja vaba 016 017] 021| 027 71% | 262% | 30,0%
Veevarustus; kanalisatsioon; 019 019 020] 019| -08% | 58%| -60%
jadtme- ja saastekaitlus

Bksterritoriaalsete 0,00 000 001| 001] -0,8%]| 22,8% | 70,9%
organlsatSIOomde tegevus

Muud tegevusalad 928 972 1276| 16,08| 47% | 314% | 26,0%
Kokku 5195 | 5583 | 62,88 6947| 7,5% | 12,6% | 10,5%

Allikas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 10. Ettevotete eelmiste perioodide kasum ja aruandeaasta kasumi
summa Iihtuvalt ettevotete suurusest, omandivormist ja tegevusalast

(1998. aasta hindades)

—— Kogukasum (mlrd keoosi) Kogukasurzu kasv v.e.a.
Suurus (%)
vorm
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1999 | 2000 | 2001
Viike 001 001] 001] 001]-101% | -26,8% | 5,0%
Keskmine 001 001 001 002]-252%| 153% | 91,8%
Riigi- voi
munitsipaal- 181,3
Suur
cttevdite 021 059| 084] 1,22 % | 41,5% | 45,6%
1582
Kokku 024 | 0,61 0,86| 1,25 % | 39,7% | 45,9%
Viik 1082
alke 1,03 1,03 213| 307| -07% % | 44,0%
Eracttevéte | Keskmine 061 0,63 098] 136]| 1,8% | 571% | 38,8%
Suur 276 |  233| 308| 418 -155% | 32,0% | 359%
Kokku 441 398 6,19 862] 96% | 556% | 39,1%
Viike 095| 139 191 204]| 461% | 37,7% | 7.0%
Keskmine 011 | 0,06| 028] 038 391% | 752% | 37.1%
Valis-
ettevote Suur 116,7
022 041| 088 127]| 884% % | 44,2%
Kokku 128 195| 3,07 3,69 52,6% | 57.2% | 20,4%
Viike 200 242 405| 513| 215% | 672% | 26,5%
Kokku Keskmine 074 079 127 1,77| 7.0%| 60,1% | 38,9%
Suur 319 | 333 479 667 | 45% | 440% | 39,1%
Tegevusala
Hulgi- ja jackaubandus, 121 125 200| 285| 28%| 60,3% | 42,4%
mootorsoidukite remont
To6tlev toostus 1,44 | 1,66| 2,66| 3,60 148% | 60,8% | 352%
Kutse-, teadus- ja 093 | 140| 1,89| 1,93 | 499% | 349% | 2,2%
tehnikaalane tegevus
Veondus ja laondus 154 1,49 209 255 -32% | 40,8% | 21,7%
Ehitus 045| 0,40 054 074 -115% | 34,6% | 38,3%
L . | 2883
Majutus ja toitlustus 0,01] -001| 000] 001| -66% | 1336 iy
% ’
Haldus- ja abitegevused 004 0,07 007 012] 92,6% | -0,7% | 56,3%




Tnfo ja side 0,04]  005] 009 010 322% | 72.0% | 14,7%
. 147.7
Kinnisvaraalane tegevus 0,11 0,11 0,26 0,43 | -4,2% %, 61,4%
Muud teenindavad tegevused 0,03 0,03 0,04 0,04 | 16,5% | 11,2% | 25,0%
Tervishoid ja 005| 010 013] o015] B2 2380 | 218%
sotsiaalhoolekanne %
Haridus 001 001| 005| 007 250%| > 30’/6 47 2%
0
Finants- ja kindlustustegevus -0,02 -0,01 0,03 0,02 | -70,3% 659,5 | -35,1%
%
Elektrienergia, gaasi, auru ja
konditsioneeritud Shuga 0,04 0,04 0,04 0,04 84% | -1,7% 5,6%
varustamine
Kunst, meelelahutus ja vaba 0,02 0,04 0,08 011 | 76.2% 1270,3 26.8%
aeg )
Veevarustus; kanalisatsioon; 003 002] 003] 004]|-155% | 250% | 62,1%
jadtme- ja saastekditlus
Bksterritoriaalsete 0,00 000 000| 000 287% | 269% | 71,4%
organisatsioonide tegevus
. 15656
Muud tegevusalad 0,02 -0,10 0,11 0,75 682,0 2122 0
o N /o
Y0 /0
Kokku 5,92 6,55 10,12 | 13,56 | 10,5% | 54,6% | 34,0%

Allikas: Ariregister, autorite arvutused.
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Lisa 11. Regressioonimudeli pohjal leitud hinnang liihiajalisele
tegevustulukuse muutusele

Analiitisiks on hinnatud tavaline lineaarne regressioonimudel. Soltuvaks muutujaks on mudelis
tegevustulukus, mis on defineeritud kui kasum (kahjum) enne maksustamist jagatuna kiibega.
Soltumatuteks muutujateks on ettevotte tulumaksu lackumist kisitlevast teooriast tulenevalt (vt.
peatiikk 5.2.1.) SKP reaalkasv, to6tuse mair ja inflatsioonimair. Taiendavalt on lisatud mudelisse
ettevotte tegevustulukuse viitaeg, ettevotte kiive (logaritmitud véirtus), omandivormi
instrumentmuutujad ning ettevotte téotajate arv. Nende tegurite lisamine voimaldab vihendada
ettevotete erinevatest karakteristikutest tulenevat miura (tegevustulukuse variatiivsust).

Regressioonanaliiiisis on andmetena kasutatud sama ettevotete valimit nagu peatikis 5.3.2., st
vaadeldud on aastatel 1998-2001 stabiilselt tegutsevaid ettevotteid.

Antud uurimisprobleemi lahendamise seisukohalt tihtsaima s6ltumatu muutujana on mudelisse
lisatud  MdjugruppPost2000. See on defineeritud kui binaarmuutuja, mis omab vaidrtust 1, kui
tegemist on tulumaksusiisteemi muutmisele jirgnevate aastatega (al. 2000), ning viartust 0, kui
tegemist on aastatega enne tulumaksustisteemi muutmist. Metoodiliselt on tegemist ,,enne-parast®
lihenemise ehk diferentshinnanguga. Vordlusena metoodikaga, mida on kasutatud peatiikis 4
susteemimuutuse moju hindamisel investeeringutele, tootlikkusele jms, on seal kasutatud ka
vordlusgruppi. Tulemused on esitatud alljargnevas tabelis.

Regressioonimudeli hindamise tulemused.

Allikas SS df MS Vaatluste arv = 26398
Mudel 28,4074224 714,058203 F(7,35910) = 41,81
Jaikliige 4407,7923 359101 0,122746 Tn. >F = 0
Kokku 4436,19972 3591710,123513 R-ruut = 0,011
Koh. R-ruut = 0,0107
Root MSE = 0,36592
Tegevustulukus Parameeter | St. viga t P>t [95% usaldusintervall]
MoéjugruppPost2000 0,054 % 0,019 2,81 0,005 0,016 0,092
SKP reaalkasv -0,201 0,170 -1,19 0,235 -0,534 0,131
Tegevustulukus (viitaeg) 0,036%* 0,004 9,24 0,000 0,028 0,044
Kiive (naturaallogaritm) 0,0075% 0,001 5,650 0,000 0,005 0,010
Omandivorm (era) -0,134%* 0,014 -9,82 0,000 -0,161 -0,107
Omandivorm (vilis) -0,156%* 0,014 -10,97 0,000 -0,183 -0,128
Too6tajate arv ev-s -0,0000354* 0,000 -7,70 0,000 0,000 0,000
Konstant 0,018 0,029 0,64 0,523 -0,038 0,075

Allikas: autorite arvutused Ariregistri ja Eestl Statistikaameti andmete pShjal.
* tahistab statistilist olulisust olulisuse nivool 1%.

Muutuja MdjugruppPost2000 parameetri positiivne ja statistiliselt oluline vairtus viitab sellele, et
susteemimuutusel oli moju ettevotete tegevustulukusele. Tapsustama peab, et see muutuja voib
sisaldada ka muid mittevaadeldavaid tegureid, kuid tulumaksuststeemi muutus on ilmselt neist
olulisim. Mudelisse lisatud sGltumatutest muutujatest polnud ainsana statistiliselt oluline reaalse
SKP kasvu muutuja. See viitab sellele, et makromajandustingimuste roll tegevustulukuse kasvus
vOis jadda lihiajaliselt tahaplaanile.



Muutuja mojupost2000 parameetri numbriline vairtus on tolgendatav kui 5,4 protsendipunktine
susteemimuutuse ja muude mittevaadeldavate tegurite moju tegevustulukusele perioodil 2000-
2001 vorreldes perioodiga 1998-1999. Ulejdinud parameetrite viirtuste tdlgendamine annab
voimaluse pohjalikumalt lahti seletada nimetatud muutuja MgugruppPost2000 olulisust ning
tapsust:

e SKP reaalkasvu muutuja on statistiliselt ebaoluline ning selle mark negatiivne, mis viitab
sellele, et SKP vihendab tegevustulukust. Eeldada voiks vastupidist m&ju, kuid praeguse
mudeli hindamise tulemus on tolgendatav sellega, et nii 1999. kui ka 2001. aastal vorreldes
eelnenud aastaga, SKP kasvutempo langes, samal ajal tegevustulukus oli enne
susteemimuutust stabiilne, ning peale muutust jitkas ka 2001. aastal tousu. Kuna SKP
aastaseid kasvusid on vihe ning erineva tulukusega ettevotteid palju, on tegemist ilmselt
liiga vihe informatsiooni omava seletava muutujaga. Pohijareldus siiski jadb pidama, selle
mudeli raamistikus (stabiilsed ettevotted aastatel 1998-2001) ei omanud SKP kasv
statistiliselt olulist m&ju tegevustulukusele.

e Tootuse ning inflatsiooni madra puhul tekkis tdielik multikollineaarsus SKP kasvu
muutujaga, mistottu neid mudelisse lisada ei saanud. Siiski sai hinnata mudeleid nende
molema muutujaga, kuid ilma SKP kasvuta. Ukski nimetatud kolmest muutujast
statistiliselt olulist seost tegevustulukusega ei nditanud. Jareldus sellest voiks olla, et kuigi
teoreetiliselt ning ka empiiriliselt on need tegurid niitanud olulist moju tegevustulukusele
(ja ettevotete tulumaksu lackumisele) teistes uuringutes, on see moju pigem pikaajaline,
chk siis nimetatud muutujad jadvad lihiajalise analtiisi puhul tagaplaanile.

e Tegevustulukuse viitajaga muutuja on statistiliselt oluline ning selle mirk positiivne, mis
viitab sellele, et tegevustulukusel on kasvav trend.

e Kiibe muutuja (naturaallogaritm kiibe nominaalviirtusest) on statistiliselt oluline ning
selle mirk posititvne. See omab kolme tdhendust. Esiteks, suurema kiibega ettevotete
tulukus on suurem. Teiseks, kuna kiive on seotud SKP-ga, niitab positiivne ja statistiliselt
oluline (mikrotasandi) tulemus kaudselt dra SKP kasvu seose tegevustulukuse kasvuga.
Ning kolmandaks, kuna tegemist on nominaalse kidibega ja mudelis on SKP reaalkasv,
sisaldab see muutuja endas infot ka inflatsiooni kohta.

e Tootajate arvu muutuja on statistiliselt oluline ning selle mirk negatiivne, mis viitab
sellele, et viiksema tO6tajate arvuga ettevotted on suhteliselt tulukamad. Samuti kinnitab
see, et viiksemate ettevotete tegevustulukus kasvas rohkem. Kirjeldava statistika pohjal
tehtud jareldus on sarnane (vt ptk 5.3.1.).

¢ Omandivormi instrumentmuutujad on statistiliselt olulised, nende mirgid negatiivsed,
ning parameetri hinnangud viga suured. Instrumentmuutuja tihendus seisneb selles, et
vorreldakse erinevaid ettevotete gruppe, kus tiks grupp on baasgrupiks, tlejadnud
hinnangud on esitatud suhtena sellesse baasi. Praegusel juhul on selleks baasiks
riigiettevotted. Tulemus viitab selgelt sellele, et era- ja vilisettevotete tegevustulukus on
oluliselt madalam.

Tiiendavalt hinnati ka mudel, kus MgjugruppPost2000 asemel olid instrumentmuutujatena sees koik
vaatlusalused aastad. Teoreetiliselt peaks see eemaldama suuremal mdidral ajas varieeruvate
tegurite moju, nagu tootus, inflatsioon, SKP kasv jms. Tinu sellele (tekkis tdielik
multikollineaarsus) ei saanud neid muutujaid mudelisse lisada. Selle mudeli hindamise tulemustena
voib vilja tuua seda, et stusteemi moju tegevustulukusele 2000. aastal omas viirtust 2,88
protsendipunkti vorreldes 1998. aastaga ning 2001. aastal 3,54 protendipunkti, samuti vorreldes
1998. aastaga. Seega enamus luhiajalisest efektist ilmutas end esimesel reformijirgsel aastal.

Kuna 1998. ning 1999. aasta olid statistiliselt vordsed, ei saanud mudelisse jitta 1999. aasta
insttumentmuutujat. Kuid see sama pohjus kinnitab seda, et need hinnangud jddvad
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susteemimuutuse mojuna kehtima. Samuti on nendel hinnangutel viiksemad standardvead.
Loppjareldusena voib vilja tuua selle, et susteemimuutusest tingitud lihiajaline moju
tegevustulukusele jaab suurusjirku 3,5-5,4 protsendipunkti, seda stabiilsete ettevotete puhul.
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Lisa 12. Tasumisele kuuluv tulumaks erinevatelt tulumaksukomponentidelt

(1998. aasta hindades)

Kasumi- Erisused

Kinditused, | eraldised ja | pdhivara

Erisoodus- | annetused, ettevotlu- vOoranda-

tused vastuvotu- sega misel ja
Omandi- S (TSD kulud mitteseotud | dividendide
vorm uurus Lisa 4) (TSD kulud maksmisel
(mln eek) Lisa 5) (TSD (TSD
(mln eek) Lisa 6) Lisa 7)

(mln eek) (mln eek)
2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001 | 2000 | 2001
Viike 01| 00| 00| 00| 01| 01| 00| 00
Riigi- voi Keskmine | 01| 01| 00| 00| 00| 00| 00| 00

munitsipaal- ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
ettevote Suur 45| 40| 03| 10| 14| 09| 00| 00
Kokku 461 42| 03| 10| 15| 10| 00| 00
Viike 82| 82| 10| 10| 102 368| 28| 98
N Keskmine 321 33| 05| 07| 25| 146| 08| 27

Eraettevote

Suur 104 11,7 27| 31| 46| 102| 232 914
Kokku 21,8 232 | 43| 48| 173| 61,6| 2691039
Viike 31| 33| 38| 33| 05| 15| 02| 07
Vilis- Keskmine 1,71 17] 15| 26| 02| 03| 00| 22
cttevote Suur 80| 80| 24| 28| 09| 08| 43| 174
Kokku 129 131 78| 87| 16| 26| 45| 203
Viike 11,4 11,6 48| 43| 10,7] 384| 30| 105
Kokku Keskmine 501 51| 21| 33| 27| 149| 09| 49
Suur 229 237 55| 69| 69| 11,9| 27,5| 10838
Kokku 393 | 404 | 124 | 145| 203 | 652 31,3 | 1242




Lisa 13. Sobitamise kvaliteet

Sobitamise kvaliteet: keskmised nditajad 1999. a., mojugrupp = Eesti ettevotted, kontrollgrupp =
neile (1999. a. sarnased ettevotted Litis ja Leedus).

Muutuja Valim Mbju- | Kontroll- Mobju- ja kontrollgrupi P> t|
grupp grupp néitajate erinevuse T-test

Raha ja

pangakontod/koguvarad  |Tavaline 0,158 0,076 11,32 0,00
Sobitatud 0,126 0,149 -5,54 0,00

Voorkapital/ koguvarad ‘Tavaline 0,487 0,523 -6,44 0,00
Sobitatud 0,476 0,463 1,23 0,207

Ln(t66j0u tootlikkus) Tavaline 12,886 13,554 -13,60 0,00
Sobitatud 13,042 13,375 -13,51 0,00

Ln(t66tajate arv) ‘Tavaline 2,068 3,54 -28,40 0,00
Sobitatud 2,236 2,478 -9,10 0,00

(Jaotamata kasum +

reservid) /kogukapital Tavaline 0,259 0,293 -3,96 0,00
Sobitatud 0,260 0,265 -0,93 0,353

Ln(masinad ja seadmed) ‘Tavaline 12,829 15,219 -28,12 0,00
Sobitatud 13,094 13,788 -15,27 0,00

Ln(kiive) Tavaline 14,953 17,094 -33,08 0,00
Sobitatud 15,278 15,853 -19,85 0,00

Allikas: autorite arvutused Eesti Ariregistri, Bureau van Dijk’i Amadeus andmebaasi ja Lurofti andmebaasi
alusel. Nii tootleva todstuse kui teenustesektori ettevotted.



Lisa 14. Maksureformi moju voorkapitali kasutamisele, likviidsusele ja
jaotamata kasumile

0,00% T T T 1
-1.00% 2000 2001 2002 2003

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-4,8Q%
-5,00% 40\

-6,009
,00% \ )'30%
-7,00% 7\6%\ /

-8,00%

-9,00%

-10,00%

aksureformi méju voorkapitali kasutamisele Eesti toOstusettevotetes eri aastatel parast reformi. Meetod:
Maksuref kapitali k le Eesti t t tatel t ref Meetod
propensity score matching. Mojuhinnang on leitud kui m&jugrupi nditaja ja kontrollgrupi niitaja vahe
protsendipunktides vastaval aastal parast maksureformi. Meetod: propensity score matching (an kernel matching).

6,00%
5,00% / 4,90%
4,00% ~——_—=

/ 3,70%

3,00% /

2,00% /

/0,60%
O’OO% T T T 1
2000 2001 2002 2003

1,00%

Maksureformi moéju likviidsusele (niitaja: raha/koguvarad) Eesti to0stusettevotetes eti aastatel parast
reformi. Meetod: propensity score matching. MGjuhinnang on leitud kui m&jugrupi niitaja ja kontrollgrupi
niitaja vahe protsendipunktides vastaval aastal parast maksureformi. Meetod: propensity score matching (nn
kernel matching).

56



14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

13,30%
/ -
2000 2001 2002 2003

Maksureformi méju jaotamata kasumile (niitaja: reinvesteeringud/koguvarad) Eest toostusettevotetes eti

aastatel parast reformi. Meetod: propensity score matching. Mojuhinnang on leitud kui méjugrupi niitaja ja

kontrollgrupi niitaja vahe protsendipunktides vastaval aastal pirast maksureformi. Meetod: propensity score
matching (an kernel matching).
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Lisa 15. Siisteemimuutuse mdju juriidilise isiku tulumaksu Iaekumisele — algandmed ja arvutuskdigud

Keskmine
(2000-
2007)

| s o]

4,19%

3. Tegevustulukus Litis 1,0% | 0,7% | 3,7% | 2,8% | 23%

4. Tegevustulukuse muutus Litis (pp) 0,3% | 3,0% | -0,8% | -0,5%

5. Tegevustulukus Leedus 7.2% | 10,2%

6. Tegevustulukuse muutus Leedus (pp) 3,1%

7. Keskmine tegevustulukuse muutus

8. Kiive Eestis 111,59 ] 109,30 | 131,66 | 144,32 | 133,98 | 158,04 | 171,82 | 186,97 | 193,97 | 220,41 | 246,56 | 272,20 | 292,41 | 272,55

9. Tegevustulukus (tegelik) (= tegelik kasum / tegelik kiive)

10. Tegevustulukus (Iihendatud) (= 1995.-1999. aasta keskmine +
Liti ja Leedu keskmine muutus (2000-2007 = 0,26 pp))

10,40%

12. Maksumaar

Allikas: autorite arvutused, (Statistikaamet 2010b; Statistics Latvia 2010; Statistics Lithuania 2010)
Mirkused:

1. Koéik mitteprotsentuaalsed numbrid on esitatud miljardites kroonides ja 1995. aasta hindades.

2. Rida 10 veerg 2008 = (rida 10 veerg 2007) * (((tida 3 veerg 2008) / (rida 3 veerg 2007)) + ((tida 5 veerg 2008) / (rida 5 veerg 2007)) / 2). Kasumimaksu
potentsiaalse lackumise seisukohalt kuni aastani 2008 see siiski oluline pole. Kui Statistikaamet avaldab ettevotete 2009. aasta kiivete ja kasumite
andmed, saab ,,rida 20 veerg 2008 kasutada kasumimaksu potentsiaalse lackumise hindamiseks 2009. aastal.

3. Punasega on mirgitud read, mis on esitatud joonisel 23.




Lisa 16. Siisteemimuutuse méju muude maksutulude lackumisele — algandmed ja arvutuskiigud.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fuusilise isiku tulumaksu lackumine (tegelik) 4,09 4,19 4,45 4,83 5,03 4,88 5,40 6,12 6,17
Sotsiaalmaksu lackumine (tegelik) 6,45 6,80 7,31 7,80 8,31 9,08 10,05 11,40 12,21
Kiibemaksu ja aktsiiside lackumine (tegelik) 6,81 7,14 8,05 8,40 8,74 10,62 11,87 12,75 11,52
1. stsenaarium
Mobju majanduskasvule lineaarselt 2000-2008 0,3181% | 0,3181%| 0,3181% | 0,3181%| 0,3181%| 0,3181% | 0,3181%| 0,3181% | 0,3181%
Mo6ju majanduskasvule lineaarselt 2000-2008, kumulatiivne | 100,3181% | 100,6373% | 100,9575% | 101,2787% | 101,6009% | 101,9241% | 102,2484% | 102,5737% | 102,9000%
2. stsenaarium
Moju majanduskasvule lineaarselt 2000-2004 0,5734% | 0,5734% | 0,5734% | 0,5734% | 0,5734%
MG6ju majanduskasvule lineaarselt 2000-2004, kumulatiivne | 100,5734% | 101,1501% | 101,7300% | 102,3133% | 102,9000%
Maksutulude elastsused
Fuusilise isiku tulumaks 0,8
Sotsiaalmaks 0,7
Kdibemaks ja aktsiisid 1,0
Tiaiendavad maksulackumised (= tegelik lackumine * méju majanduskasvule (kumulatiivne) * maksutulude elastsus)
Tiaiendavad maksulaeckumised 1. stsenaariumi puhul 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 | Kokku
Fuusilise isiku tulumaks 0,010 0,021 0,034 0,049 0,064 0,075 0,097 0,126 0,143
Sotsiaalmaks 0,014 0,030 0,049 0,070 0,093 0,122 0,158 0,205 0,248
Kiibemaks ja aktsiisid 0,022 0,045 0,077 0,107 0,140 0,204 0,267 0,328 0,334
Tiaiendavad maksulaekumised 2. stsenaariumi puhul Kokku
Fuusilise isiku tulumaks 0,019 0,039 0,062 0,089 0,117
Sotsiaalmaks 0,026 0,055 0,089 0,126 0,169
Kiibemaks ja aktsiisid 0,039 0,082 0,139 0,194 0,254

Allifas: autorite arvutused, (Statistikaamet 2010d; European Commission 2005).

Mirkused: K&ik mitteprotsentuaalsed numbrid on esitatud miljardites kroonides ja 1995. aasta hindades.
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